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1、 新年首个交易日，苹果期货开门红，苹果期货价格大涨的原因是什么？

新年第一个交易日苹果期货盘面大涨的原因大致有以下两点。

首先，进入交割月的01合约由于各产区疫情导致工人数量不足、物流积压，造成了
交货难的局面。交割合约面临的问题比较明显地刺激了市场的情绪。

2、 目前苹果市场的基本面情况如何？

然而苹果市场的基本面并不能支撑本日的大涨行情。

从供给侧来看，代表后期销售压力的库存消化速度明显偏慢，不及去年同期。从需
求端来看，后疫情时代的感染高峰以及2022年以来的低消费者信心依旧困扰着我们
。

由于苹果属于生鲜品，错过了销售窗口便意味着后续销售压力必将上升，故苹果对
冬春节日消费存在较强的依赖性。而圣诞、元旦对于苹果去库的提振都较为有限，
当下的春节虽然存在一定的边际性提振，但是华南搓龙市场从业者仍反映销售不及
往年同期。

综上所述，当下苹果的基本面虽然在春节的提振下出现了一定边际性改善，但整体
上依旧呈现需求疲软，高价现货成交偏慢，库存消化进度悲观的情况。

3、 您对后市怎么看？后市有哪些因素需要重点关注。

最近的关注点是春节节日消费能否在后疫情时代的感染高峰等不利因素下能否出现
改善。具体则需要关注春节前后的出库速度与对应的现货价格。

考虑到第一轮疫情影响时间基本覆盖冬春节日季的消费旺季，我们认为苹果节日消
费中得到大幅提振的可能性相对较小。若当下春节的销售情况不能出现进一步改善
，则本产季苹果库存前半段（冬春节日消费季）的去库进度悲观态势将难以出现扭
转。

对于后期的关注点，主要还是关注库存的去化进度以及对应的现货价格，关键节点
如清明前后的库存与现货价格。

若后期销售压力较高，则需要更大幅度的让价促进销售，市场将对05合约进一步悲
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观。由于当下冷库果农货较多，果农货的成本明显低于客商货，且在销售窗口所剩
无几时存在亏本甩卖的可能，成本等问题或不再成为市场关注的焦点。
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