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理财的第一步，就是现金管理。不管有钱没钱，现金管理都是每个人要面对的课题
。所谓的现金管理，就是管理好自己手头日常使用或者备用的钱，做到用钱的时候
马上就能拿得出来。但过去两年，许多投资者对中高风险资管产品抱有较高预期，
而忽视了现金管理的作用。

最容易被投资者忽略的现金管理

说到现金管理，很多人的第一反应是：“我知道，就是存活期嘛！”如果你也这么
认为的话，那“现金管理”太简单了！作为普通人投资理财的第一步，现金管理也
很有门道。

从根本上来说,如果投资者只是单一地选择理财产品,无非是从收益性、安全性、流
动性，这三性之中做出最适合自己的取舍。

首先是安全性。目前市场上主流的现金管理产品，包括货币基金、现金等，监管非
常严格，安全性较好。

其次是流动性。指的是投资之后是否容易变现，事实上，流动性对于能否真正“赚
到钱”起到至关重要的作用。因为任何投资的收益，无论高低，都只有真正兑现的
时候才有意义。

最后，要考虑的是收益性。在满足了前两个条件之后，投资者都会选择收益更高的
产品。日常的现金管理看起来不多，但是积少成多仔细一算却会有很大的差距。

那么，有没有一种产品可以兼顾以上三种特点呢？笔者认为，最近较为“火爆”的
同业存单指数基金就极大的符合了这些特点。

同业存单指数基金 现金管理新思路

对于同业存单指数基金，许多投资者了解的并不多，笔者梳理了该类现金管理类产
品的优势以及适合投资的人群。

同业存单指数基金是一种跟踪投资中证同业存单AAA指数(931059.CSI)的非货币型
基金产品，基金80%及以上的资产投资于同业存单(完全不投股票、可转债以及其他
风险较高的资产)。

具体来说，同业存单是存款类金融机构在全国银行间市场上发行的记账式定期存款
凭证，期限不超过 1 年。同业存单是作为同业存款的替代品出现，是一种货币市场
工具，整体流动性较好。其投资和交易主体为全国银行间同业拆借市场成员、保险
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机构、证券公司及各类资管产品，投资门槛高。

而中证同业存单AAA指数(931059.CSI)样本券是由在银行间市场上市的主体评级为
AAA、发行期限 1 年及以下、上市时间 7
天及以上的同业存单组成，包含了万只成分券(截至 2022 年 3 月 31 日指数包含
10111 只成分券)，采用市值加权计算，故该指数能够反映信用评级为AAA的同业
存单的整体表现。

同业存单指数基金的优势涵盖了安全系数相对较高、流动性较好、底层资产风险相
对可控。

首先，同业存单指数基金所投资的存单，发行及购买的主体都是金融机构，且期限
1年以内、均是AAA评级，所以基金本身的安全系数相对较高。

其次，该类基金流动性也较好，投资标的均为期限1年以内的同业存单及其他货币
市场工具， 涉及的成分券存续规模超过1万亿，每日成交活跃。

最后是底层资产风险相对可控，由于产品跟踪中证同业存单AAA指数，投资者可以
自行参考该指数的相关数据。

所以，对于手头上有闲钱中短期不用，想进行闲钱打理，且寻求在低风险的基础上
，多点小收益的投资者或者配置了不少权益类资产，需要进行资产组合再平衡的投
资者来说，同业存单指数基金的确提供了一种现金管理的新思路。

首批同业存单指数基金认购“火爆” 第二批产品陆续发行

同业存单指数基金首批6只产品的成立后，便受到了投资者的广泛青睐，随后这6只
基金先后进行了限购，可见认购的火爆程度。而第二批获批的6家基金公司中，淳
厚基金便是其中之一。

据笔者了解，将于近期发行的淳厚中证同业存单AAA指数7天持有期基金涵盖了同
类基金的优势与特点，该基金跟踪中证同业存单AAA指数(931059.CSI)，80%以上
非现金资产投资于同业存单AAA指数的成分券，另外20%投资于一年以内货币市场
工具。值得一提的是，该产品为0认购费率；最短持有期为7天，持有满 7
天可赎回或转换(成立进入开放期后)，无赎回费。

重要提示：基金管理人自合同生效之日起1个月开始办理赎回，具体业务时间在赎
回开始公告中规定。封闭期结束后购买份额，最短7天持有期。
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淳厚中证同业存单AAA指数7天持有期基金的基金经理由淳厚基金总经理助理、固
收投资部总监祁洁萍以及历任专户投资部投资经理、固定收益投资部基金经理江文
军共同掌舵。

据悉，祁洁萍拥有14年投研经验，其中投资经验13年，研究经验1年。历任平安证
券研究所债券分析师；光大证券金融市场部投资经理、执行董事；永赢基金基金经
理、固定收益部投资总监。2018年加入淳厚基金。祁洁萍自2010年起管理银行理
财资金、自2015年起管理货币市场基金，拥有丰富的流动性管理产品的投资管理经
验，擅长控制风险。

对于同业存单指数基金的投资价值，祁洁萍认为，在央行稳健的货币政策取向不变
的前提下，同业存单指数基金作为流动性配置新工具，仍会继续受益于流动性的宽
裕。对于新基金的管理，祁洁萍表示，他们会尽可能减少指数的跟踪误差并通过组
合久期、杠杆策略、信用利差、券种利差等工具来尽力争取获取相对指数的超额收
益。

综合来看，淳厚中证同业存单 AAA 指数7天持有期基金将是一款市场上不可多得的
短期理财类工具，投资者可以适当配置该类产品。
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