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企业融资的目的和风险(企业融资的目的和风险是什么)

拟上市公司常见的资本运作方式及其优缺点

公司上市，上市公司，是截然不同的两个概念，公司上市，指还没有上市，拟上市
或将来上市，而上市公司指，已经公开发行股票的公司，今天我们就共同学习一下
，拟上市公司资本运作模式。

一，并购重组，指兼并与收购的意思，是一个企业为了获得其他企业的控制权利而
进行产权的交易活动，目的就是搞活经济，让企业能更好地生存与发展。

二，股权投资，指投资方通过购买被投资方的股权，成为被投资方的股东，按所持
股份比例享有权利、承担义务。

三，兼并收购，该种模式就是被兼并企业的所有者，以被兼并企业的净资产作为股
金，并入兼并方，成其为股东，并购后，被兼并企业的法人主体地位再也不存在。

四，债权转股权的方式，并购方，把被并购方曾经无力偿还的企业债券，转换为对
被并购方的投资而变成股权。

五，新设合并，由并购企业与目标企业各自出资组建一个新的法人主体。目标企业
以资产、土地及人员等出资，并购方以技术、资金、管理等出资，占控股地位。目
标企业原有的债务仍由目标企业承担，以新建企业分红偿还。

这些是我们将要给公司上市前融资的常见方式，而他们又有自己的优缺点，比如，
并购重组的优点：双方兼容性比较强，又具有互补性，并购后，不仅扩大了生产规
模，而且还减少了竞争对手之间的成本。我们再看一下兼并合并也称作吸收合并，
他的优点，就是不涉及到现金流，无需融资，这是他最大的优点。新设合并的优点
，以少量资金控制大量资本，节约了企业的成本。

这些方式都很好，实现了企业财富的增值，提高了企业的市场竞争力，但是他们也
存在一定的不足，比如说：购双方信息不对称，而隐含的各种风险及成本。财务风
险、资产风险、负债风险——如果，被并购企业，负债很高，并购后，需要偿还的
债务也要很高。如果被并购的企业，有很多或有负债，在并购之前没有被发现，并
购后将给企业造成很大的财务压力，会影响企业的正常经营。融资风险、法律风险
等等，但老鹰也不会因为天空太高，而不翱翔，我们既要看到他的利，也要重视他
的弊，然后走出适合我们自己公司上市的一条路。
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