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11月22日，中国银保监会开始就《信托公司股权管理暂行办法（征求意见稿）》）
（简称“《暂行办法》”）公开征求意见。

征求意见稿显示，《暂行办法》共六章七十八条，除总则和附则外，主要包括四方
面内容。一是明确信托公司股东责任。包括信托公司股东资质条件，以及股东在股
权取得、股权持有、股权退出各个阶段应承担的责任和义务等。二是明确信托公司
职责。包括信托公司在股权变更期间应履行的职责、应承担的股权事务管理责任、
应履行的股东行为管理职责等。三是加强对信托公司股权的监督管理。包括明确监
管部门股权穿透监管措施和手段，对信托公司股东或信托公司股权管理违法违规行
为可采取的监管措施等。四是明晰法律责任。以《中华人民共和国银行业监督管理
法》《中华人民共和国行政许可法》为依据，规定信托公司股东或信托公司罚则等
内容。

值得注意的是，《暂行办法》在“第三章第二节股权事务管理第四十七条”和“第
三节股东行为管理第五十五条”明确了信托登记机构（系统）在股权管理中的托管
功能和关联交易监测功能。

 

第四十七条 信托公司应当建立股权托管制度，原则上将股权在信托登记机
构进行集中托管。信托登记机构履行股东名册初始登记和变更登记等托管
职责。托管的具体要求由银保监会另行规定。

 

第五十五条信托公司应当准确识别关联方，及时更新关联方名单，并按季
度将关联方名单报送至信托登记系统。

目前，依法承担信托行业信托登记职能的正是中国信托登记有限责任公司（以下简
称“中国信登”），其与银保监会信托部、中国信托业协会、中国信托业保障基金
有限责任公司（简称“信保基金”）构成信托业金字塔上的“一体三翼”。

中国信登官网显示，其定位为我国信托业的信托产品及其信托受益权登记与信息统
计平台、信托产品发行与交易平台、信托业监管信息服务平台等三大平台，并以市
场化方式运作，坚持依法合规和稳健经营的原则，忠实履行监管部门赋予的信托登
记和其他相关职能。

实际上，中国信登期前在信托登记、数据治理、EAST非现场检查、受益权账户开立
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等领域做了很多有益工作，有效降低了行业交易成本，提高了行业运行效率，受到
监管的肯定。此次中国信登有望新增加托管功能和关联交易监测功能，将进一步做
实中国信登的信托业监管信息服务平台的功能。

另一方面，信托公司在此前的股权管理事项中，面对股东略显弱势，难以有效约束
股东行为，容易发生管理不到位的情况。

可以预见，中国信登即将上线的托管与关联交易双系统，将为监管机构开展分类管
理、审慎监管、穿透监管提供有力武器。未来，监管层不仅能对信托产品全覆盖、
全口径、全流程、全生命周期的监管，还能有效对68家信托公司的股东的进入、持
有、退出形成一个全方位、透明化的管理，促进信托行业持续健康发展。

笔者认为，中国信登目前盈利低于预期，此次如能获得信托公司股权登记和关联交
易监测的独家权限，可以适当增加其营业收入，弥补前期信息科技投入，但具体能
有多少，目前尚难测算。

我们期待，未来中国信登上线股权托管系统，有效督促信托公司股东做好信息披露
，从而减少公司与各股东沟通成本，让公司将更多精力集中在业务发展上。

本文源自信托百佬汇

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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