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日前，记者从相关债权人士处获悉，国民信托已于近期出具了关于中科建设破产重
整的信托方案合同《国民信托·凤凰1号中科建设重整信托计划》（以下称“国民信
托·凤凰1号”）。该方案合同显示，债权人将根据四种不同的债权类型参与信托财
产分配。

国民信托独家回应每经记者，破产重整服务信托是国民信托业务重点转型方向之一
。同时，通过信托计划参与大企业的破产重整，能够确保债务人现有的资产和架构
不受严重冲击，较快使债务人恢复正常的生产经营，从而使得债权人的债权得到较
好清偿。

此外，记者注意到，近年来不少大型企业在破产重整中均使用信托计划作为资产处
置、债务清偿的重要方式。

分四种债权类型参与信托财产分配

日前，记者从相关债权人士处拿到了一份关于国民信托参与中科建设开发总公司（
以下称“中科建设”）重整案的信托合同，内容显示，合同委托人为中科建设，受
托人为国民信托，受益人为债权最终依法确认但未获全额清偿的中科建设债权人。

资料显示，2021年12月1日，上海市第三中级人民法院裁定批准《中科建设开发总
公司重整计划》（以下简称《重整计划》），并终止中科建设重整程序。根据《重
整计划》，为维护债权人合法权益、确保重整后资产管理盘活工作高效开展，引入
信托公司并通过其设立信托计划，中科建设既有资产将通过纳入专属、独立信托计
划的方式仍保留在重整体系内，避免出现资产外流。

此外，根据审计评估情况，中科建设已经资不抵债，为实现“全部资产用于清偿债
权”的目标，将对中科建设出资人权益进行调整，使权益归属债权人，即中科建设
原有出资人中国科学院行政管理局将对其持有的中科建设全部股权进行权益调整，
全部无偿划转至信托计划。全体债权人的债权将根据重整计划的规定获得相应类型
的信托受益权份额，债权人成为信托受益人，进而参与信托财产分配。

根据《重整合同》，
信托受益权将分为A、B、C和D四个类型，分别对应建设工程价款债权、财产担保
债权、普通债权和劣后债权。

记者从债权人处获悉，此次作为委托人的中科建设系中国科学院行政管理局全资子
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公司，前身为中国人民解放军军事科学院工程局，1999年划归中国科学院（下称“
中科院”），并由中科院指定中科院行政管理局100%持股和管理，是一家全民所
有制企业。

2018年5月，中科建设出现债务违约，多米诺骨牌效应一触即发，最终导致中科建
设及其关联公司全面债务危机。重整计划草案显示，中科建设债务构成复杂，包括
金融类负债、工程类负债、民间借贷负债等，其中金融产品负债还涉及社会公众债
权人，部分房地产项目还涉及购房者。

据统计，截至2021年9月30日，中科建设重整案管理人共收到债权申报金额1027.1
9亿元，经审核确认的债权金额577.45亿元。

国民信托：信托计划在重整中有五大优势

每日经济新闻记者独家采访到国民信托，了解国民信托参与这一重整案的想法。

NBD：相较于传统破产，信托机构参与的破产重整结构有何优势？

国民信托：信托计划在破产重整中发挥的优势主要有以下几个方面：

一是安全性。信托计划可以隔离债务人后续潜在风险事项，同时确保债务人现有的
资产和架构不受严重冲击，能够帮助债务人尽快恢复正常的生产经营，保障其持续
造血功能，进而保护各债权人利益。

二是公平性。在信托计划当中，各类债权人以不同类型的债权转化为对应的信托收
益权，从而公平地通过信托收益偿债。

三是公正性。通过信托计划的定期信披和受益人大会决策，债权人能够更好地掌握
信托财产经营情况，基于持有信托类别参与信托财产经营，与管理人共同监督债务
人的后续经营，确保注入信托计划的信托财产价值最大化地用于清偿债权。

四是保密性。信托计划具有非公开特点，能够合法保护债权人信息安全。

五是灵活性。债权人根据信托计划的具体方案，既可以持有获取信托利益分配，也
可以选择转让受益权，提供多样化的债权清偿形式。

同时，信托公司作为专业的持牌金融机构，自身具有较强的资金、资产整合能力。
信托作为国内唯一能跨货币市场、资本市场和实业投资领域的金融业态，在过往发
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展中积累了大量资金、资产端资源，有助于信托财产的盘活与保值增值。此外，信
托制度因其信托财产的独特风险隔离功能、信托计划的长期连续存在等特点，保障
了债权人作为信托计划受益人实现债权充分清偿的权利。

NBD：国民信托为何会选择参与到中科建设的破产重整案当中？

国民信托:
破产重整服务信托是国民信托业务重点转型方向之一，2020年以来公司先后为多家
大型企业提供重整信托服务，涉及债权规模近3000亿元、债权人数量超过5000人
。向中科建设破产重整项目管理人和广大债权人提供信托服务，既是公司回归信托
本源业务的探索，也是公司作为金融机构服务实体经济和社会稳定的实践。

近年来多家企业破产重整引入信托计划

记者了解到，近年来，多家大型企业在破产重整的过程中，通过信托计划的方式，
将部分难以处置的资产加以处理。

2019年，天津市高级人民法院、天津市第二中级人民法院裁定批准《渤钢系企业重
整计划》，渤钢系企业部分50万元以上普通债权计划通过受让信托受益权进行清偿
。

2021年7月，北大方正集团司法重整计划获批，北大方正重整中引入了信托计划，
平安信托参与其中，并最终采取“出售式重整+他益财产权信托”模式。

2021年9月，海航集团有限公司等321家公司实质合并重整案第二次债权人会议召
开，重整计划草案引入信托计划，初始信托财产包括发起人公司持有的持股平台10
0%股权。

上海海华永泰律师事务所合伙人杨洁认
为，
破产重整企业的财产中可能存在一些相对价值较低、且难以处置的非核心资产，如
果仅采用财产处置、引入战略投资人的重整方案，在重整方案的实施过程中将面临
以下难点：对于债权人来说，债权人不希望仓促低价变卖资产，其可能导致资产价
值贬损严重，影响自身债权实现比例；对于投资人来说，投资人不愿接收低效资产
，希望将该资产从重整企业财产中剥离；对于管理人来说，破产重整期限有限，如
果各方争议迟迟未解决，低效资产未能尽快处置，将严重影响重整进程。

此前有信托业人士接受每经记者采访时提到，设立信托计划的方式参与重整程序可
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以在“风险隔离、换取时间、中立地位、补充分配”等四个方面发挥信托优势，在
平衡各方利益的同时，隔离风险、搁置争议、拒绝繁琐流程，以造血促清偿，从而
推进破产重整顺利进行。

每日经济新闻
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