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好久没梳理市场了，今天说说我对近期市场理解以及后市的看法。

从去年11月份至今吧，
A股市场算是进入了一条线，你说估值修复也好，困境反转也罢，其实说白了就是
找低位的做修复，这些修复也都是有逻辑、有催化的。

先是11月-1月份，修复的是经济复苏预期
，这里面受益总量经济发展的行业涨得是最好的，包括消费、金融、互联网、周期
这些。

然后是2月至今的行情，修复的是一些
近两年跌幅加大+有催化、有想象力的
方向，比如计算机、通信、传媒、半导体等。

但问题在于，市场的钱是比较有限的，涨了这个就会对其他方向造成抽血，我们就
看到新能源、军工表现一直很差。他们也都有一个共性，就是过去被资金追逐过的
方向。虽然业绩依旧是不错的，但市场的核心还是在做“修复”。

所以，最近的市场是无法用基本面和景气度来说的，更多是修复和主题性的投资。

接下来进入到4月份，有两件大事儿，或许会对当前的市场逻辑产生影响。

一是4月份会逐步披露年报和一季报的情况
，市场的重心可能也会回到基本面上来。

二是4月份还有政治局会议，这个会议也是非常重要的。

如果说一季度经济修复的不及预期，可能会在会上“空中加油”，给一些稳经济政
策，如果说经济符合预期或者好于预期，那么也可能会把政策收一收。从近期降准
来看，预计继续加油的概率是较大的。此外，在会上也会提到一些未来重点的产业
政策，估计还是安全、数字这些。

展望全年，我们依旧维持去年11月对23年行情的判断。

当时我们提出了一个观点，叫做信心重建。

这里面有很多，一是疫情对经济影响信心的重建，二是经济修复与居民消费、投资
信心的重建，三是外资对中国产业政策、企业家精神信心的重建，以及针对美联储
加息对全球影响信心的重建。
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这些其实都是22年导致市场下跌最
核心的原因，
2800点附近都包含了这些悲观的因素，所以除非有更大的风险，否则跌破这个位置
是比较难的。也就是说，即使调整，下面的空间也非常有限。

不仅如此，今年虽然说信心重建需要一定的过程，需要一定的时间，但是至少是比
22年好很多的，因此我们认为，今年的A股市场大概率是一个收红的状态。

不过也不要期待指数能有多少的增长
，毕竟今年5%的GDP增长目标摆着呢，这其实就给了市场一个预期。

机构们会去测算，这个GDP5%的目标是怎么实现的，基建增长多少、消费增长多
少、出口增长多少，地产拉动多少。

这个是宏观策略研究员干的事情，然后基金经理们可以参考宏观策略的一些观点，
加上自己的跟踪，去算下合理的业绩。

比如今年地产增速是多少，对应到行业中的企业再去算下企业的盈利情况，依据盈
利的情况去算当前的价格是否合理。

现在市场普遍预计下半年经济会迎来修复
，工业产品价格的PPI、消费价格的CPI、工业企业利润、工业产成品库存、甚至是
地产增速都会在下半年迎来好转。

回到方向上。

还是那几个吧，只是加了一个潜在的产业趋势。

一是受益下半年经济修复、消费场景修复的可选消费、医疗服务、地产链的建材家
居这种。

二是有望延续高景气的储能、军工。

军工最近跌也是被抽血，现在就是没有催化的东西，订单也都在执行中，还是要等
催化，不论是业绩催化还是地缘政治催化。

三是新闻、热点可能不断发酵的数字经济、人工智能。

这块还是要关注真正核心的产业趋势受益的公司吧，而不是纯瞎炒，如果发现了机
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会，机构肯定是不会放过的。未来，如果真的有受益的公司或方向出来，也不排除
继续像新能源产业趋势一样抱团的情况。抱团是坏事，但抱团也只是代表结果，代
表一致性的看好。

对于TMT这块，现在公募的仓位基本在电子上，四季度和一季度有些加仓了计算机
，整体TMT持仓比例其实并不高，这波主要是游资和私募。

四是受益美联储加息结束、美债可能回落的港股。

最后，再跟踪个一直比较关注的事儿。

昨天，苹果公司宣布今年的全球开发者大会将在6月5日举行。

大家都在翘首以盼苹果MR产品
，毕竟经过了多年的打磨，市场都很期待，这个产品叫做Reality One或Reality
Pro。

对于这个产品，厂长就关心一点，能不能成为爆款？

具体什么样还没有时间去看，但
预计3000美元的价格确实有点贵的，换成人民币要2万块了，会有那么多人去买吗
？

这样对销量可能就有影响，销量没那么多，对相关消费电子公司代工的需求也就有
限制。

这块后续再看吧，看到这个价格比较失望，看看国内有没有厂家能跟进模仿，今年
整个VR爆款出来。

今天就这样，有问题留言区。
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