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距离《关于规范现金管理类理财产品管理有关事项的通知》（以下简称《现金管理
新规》）设置的过渡期还有不到半年时间，多家银行加速落实整改。《中国银行保
险报》记者注意到，近日，招商银行、兴业银行相继对旗下现金管理类产品的申赎
规则作出调整，从“T+0”修改为“T+1”，且快速赎回金额由5万元降至1万元。

“T+0”现金管理类产品加速转型

7月12日，兴业银行官网发布公告称，将于7月29日对“现金宝4号”私人银行类人
民币理财产品作出申赎安排变更，确认时效由“T+0”转为“T+1”，即投资者不
再享受工作日15时45分前申购，当日计算收益，工作日15时45分前赎回，当日到
账；而是改为投资者在工作日17时前申购，下个工作日计算收益，工作日17时前赎
回，下个工作日到账。

在兴业银行之前，招商银行也曾提出，旗下多款现金管理类理财将由“T+0”确认
产品调整为“T+1”确认产品。以朝招金（多元进取型）为例，该产品管理人已于
7月8日从招商银行变更为招银理财，名称变更为“招赢朝招金多元进取型现金管理
类理财”，并进行系统迁移，相应对各项条款进行调整更新，系统迁移预计将持续
2-3周。调整后，该产品申购/赎回确认日均为T+1日。

值得一提的是，就快速赎回而言，原条款为“单个投资者上一工作日16时30分（不
含）至下一工作日16时30分（含）的快速赎回上限为5万份理财计划”，调整后为
“单个投资者每个自然日的快速赎回额度为1万元”。

招行理财经理告诉记者，按照《现金管理新规》要求，“T+0”现金管理类产品有
望逐步退出市场，以防范相关风险，后续还会有一系列产品陆续整改。本次调整除
申赎规则变更外，还有风险评级的变化。例如上述的朝招金产品，根据招银理财内
部产品管理制度，其管理人风险评级由原来的R2下调为R1。

根据《现金管理新规》要求，当日认购的现金管理类产品份额应当自下一个交易日
起享有该产品的分配权益；当日赎回的现金管理类产品份额自下一个交易日起不享
有该产品的分配权益，银保监会认定的特殊现金管理类产品品种除外。商业银行、
理财公司应当审慎设定投资者在提交现金管理类产品赎回申请当日取得赎回金额的
额度，对单个投资者在单个销售渠道持有的单只产品单个自然日的赎回金额设定不
高于1万元的上限。

防止不规范产品无序增长和风险累积

所谓“现金管理类产品”，是指仅投资于货币市场工具，每个交易日可办理产品份
额认购、赎回的银行理财产品。《中国银行业理财市场年度报告（2021年）》显示
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，截至2021年底，市场存续现金管理类产品316只，存续余额达到9.29万亿元；20
21年，现金管理类产品累计募集金额达到67.95万亿元，占全部理财产品募集金额
的55.61％。

现金管理类产品具有高流动性、申赎灵活。根据普益标准研报，现金管理类产品使
用摊余成本法进行估值定价，七日年化收益率表现稳定，但在吸引客户的同时，也
增加了投资者“保本保息”的心理预期。并且，为使现金管理类产品的收益比货币
基金更具吸引力，部分银行会通过配置长久期、低流动性资产，采用信用下沉策略
来提升产品的收益率。这种投资策略让现金管理类产品的资金端和资产端流动性严
重不匹配，若此类产品占比过大会加剧银行的流动性风险，当发生大规模集中赎回
时容易导致风险外溢。

为规范理财市场、避免风险累积，《现金管理新规》落地实施，就产品投资范围、
投资集中度等内容进行了限制与要求，并设置过渡期至2022年底。

上海金融与发展实验室主任曾刚表示，广阔的投资范围此前给予了现金管理类产品
相较于公募货币基金巨大的优势，使其能够为客户提供更有竞争力的收益率以吸引
客户，但现金管理类理财对公募货币基金等产品的优势还包括更快速结算（可T+1
起息），以及更稳定的客户群。

考虑到银行理财客群与公募基金客群的风险偏好差别较大，如何在现金管理类产品
调整的过程中，及时做好投资者教育，对银行渠道部门的沟通能力提出了更高要求
。上述招行理财经理告诉记者，已购买该行相关整改产品的投资者都将收到通知短
信，在变更条款的生效前申赎仍按照原条款执行。

本文源自中国银行保险报
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