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金融界3月10日消息 国内期货市场收盘，商品期货多数下跌，菜油跌超4％，沪镍
、沪锡、低硫燃油、纸浆跌超3％，棉纱、生猪、SC原油、燃油、尿素跌超2％；白
糖、螺纹钢、焦炭、玻璃、热卷涨超1％。

光大期货：菜油跌幅进一步扩大 或将继续走低

本周，受到宏观情绪偏空影响，油脂板块集体下挫，周五跌幅进一步扩大，菜油领
跌。近两日，美联储主席鲍威尔的鹰派态度令3月加息50个基点的概率大幅飙升，
原油价格走低，生物柴油生产再度陷入低迷局势，带动油脂价格下跌。尽管今日马
来西亚MPOB供需报告中库存去化超预期，但对盘面提振作用有限。同时，本年度
油菜籽主产国均出现不同程度的增产，国际油菜籽价格表现承压，进口成本端利空
国内菜油。

国内方面，11月以来，菜籽到港量大幅增加，并且后续菜籽到港量预期依旧较大，
菜油在途库存同样不可小觑。在二季度需求淡季，预计国内菜油库存将逐渐累积，
供需格局趋向宽松。菜油价格或将继续走低，继续偏空对待。

国泰君安期货：MPOB报告马棕产量和库存低于市场预期
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MPOB发布2月份马来西亚棕榈油供需数据，产量125.1万吨（上月138，市场预估
126-131），出口111.4万吨（上月113.5，市场预估111-114），库存212万吨（
上月226.8，市场预估220-226），产量和库存均低于市场预期，本次报告小幅利
多。

马来的棕榈油产量低于预期主要受到2月底的天气影响，包括3月前10天的高频数据
也显示马来的产量正遭受洪水影响，不过从2月的数值来看，同比还是增了11万吨
，所以只要洪水的影响消退，以及雨季过后，预计马来的棕榈油产量还是呈现恢复
的特征，即产量受天气的影响暂时来看仍然是季节性的，短期的。

2月份的出口基本符合市场预期，3月份马来的出口仍然会受制于印度和中国的进口
意愿，但是3月份马来的出口会得益于斋月需求和印尼出口限制，预计环比2月份回
升。初步来看3月份马来棕榈油仍有降库可能。所以，综合来看，本次MPOB报告
偏利多，预计会对产地价格构成一定支撑。

本文源自金融界
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