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记者 张厚培

每年的这个时候，A股市场上总会掀起一波ST股的“摘帽”行情。历史经验显示，
由于大部分ST股在摘帽前股价表现强于大盘，因而较易吸引资金的炒作。有分析认
为，“摘帽”行情火爆点燃了新一轮ST股炒作热潮，预计这样的行情还将持续一段
时间。

“摘帽”诱因下 ST股掀涨停潮

受隔夜外围市场主要股指大幅回落的影响，沪深两市昨日再次走弱，行业板块多数
收跌，不过ST股却逆市掀涨停潮。

据同花顺iFinD数据统计，5月13日在交易的212只ST股中，逆市上涨或平盘的个股
多达150，占比70.75%。而其中涨停板的个股有39只，占两市在交易个股18.40%
，这一比例远大于两市在交易非ST股涨停比例的1.32%。其中，创业板涨停的*ST
德威(300325)、*ST邦讯(300312)涨幅分别达到了20.25%和19.95%。此外，*ST
达志(300530)、*ST华昌(300278)、*ST嘉信(3000071)和ST安控(300370)4只创业
板ST股虽然没涨停，但涨幅也达到了15.62%、10.98%、6.88%和5.71%。*ST腾
邦(300178)、*ST西域(300859)、*ST聚龙(300202)、*ST宝德(300023)、*ST金刚
(300064)、ST三五(300051)等8只创业板ST股涨幅也超过了3%。

据业内人士分析，ST股再次掀涨停潮，主要原因是ST股进入“摘帽”高峰期。“从
以往经验来看，ST股的炒作主要有三个时段，一是上年12月份，这个时段通常是S
T股动用各种手段“保壳”的时间窗口，ST公司能否“保壳”、“摘帽”在此期间
将逐渐明朗化。二是三、四月份上市公司年报密集发布期间，ST股的最终命运将在
这一阶段完全清晰。三是五月上旬到六月上旬，达到条件的ST股将在这一时段密集
“摘帽”。”

《投资快报》注意到，近期不少ST股“摘星脱帽”后表现异常突出。如5月6日*ST
胜利(002426)公告称，5月10日起撤销退市风险警示，2020年度公司实现净利润3.
87亿元，扭亏为盈，负债也从2019年底的95.05亿元降低至66.03亿元，同比降低3
0.53%。成功摘星脱帽后，胜利精密连续4个涨停，股价创1年多来新高。

又如ST柳化(600423)5月11日发布公告称，公司向上交所申请撤销股票其他风险警
示。上交所自收到公司申请之日后10个交易日内，根据实际情况决定是否撤销对公
司股票实施的其他风险警示。12日、13日ST柳化股价连续两个交易日放量强势涨
停，股价创半年多来新高。*ST沈机同日公告称，公司已向深交所提交了撤销公司
股票退市风险警示并实施其他风险警示的申请。公司股价12日、13日亦连续强势涨
停。
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5月份以来47只ST股创年内新高

事实上， ST股今年以来表现非常抢眼。如ST舍得(600702)从3月10日56元一路振
荡上行，目前股价140.79元，两个月时间涨了144.52%，期间股价多次改写历史新
高。业内人士是这么评述的：随着来自复星系的新管理层入主、资金占用一事的解
决，ST舍得被ST的原因已不存在，背靠12万吨老酒，一季度业绩优异的ST舍得逆
袭成为A股最贵的ST股。

不仅ST舍得，据同花顺iFinD数据统计，5月13日在交易的212只ST股中，有47只个
股在5月份以来的6个交易日中创出过年内新高。其中，*ST节能(000820)、*ST众
泰(000980)、*ST新光(002147)、*ST恒康(002219)等4只ST股年内涨幅已翻番，
累计涨幅分别达到了329.06%、308.89%、121.70%和120.34%。ST舍得、*ST同
洲(002052)、*ST东网(002175)、*ST赫美(002356)、*ST拉夏(603157)、*ST兆新
(002256)、ST庞大(601258)、ST宜化(000422)、ST海马(000572)、ST安泰(6004
08)、*ST永林(000663)、*ST瀚叶(600226)、ST华鼎(601113)、*ST中葡(600084)
、*ST基础(600515)、*ST长动(000835)、ST运盛(600767)等17只ST股年内涨幅超
过50%。

ST股表现如此出众其实与机构的介入不无关系。如胜利精密5月12日盘后龙虎榜显
示，买三、买五均为机构专用席位，分别买入1971万元、1596万元，买入前五席
合计净买入8831万元。卖三也为机构专用席位，卖出1539万元，卖出前五席合计
净卖出5517万元。此外，一些牛散纷纷携“真金白银”投向“戴帽公司”。

相关统计显示，牛散陈海华截至今年一季度末，现身*ST节能、*ST索菱、格力地产
三家公司的前十大流通股东名单，且均为新近建仓标的。其中，年内股价涨幅高达
329.06%的*ST节能，有望让其斩获巨额收益。牛散吴鸣霄， 2020年四季度精准建
仓ST海马、*ST秦机。截至今年一季度末，吴鸣霄持有ST海马1438.79万股，持有*
ST秦机634.95万股。而ST海马累计涨幅达60.20%。

“在参与ST股行情时，要看公司究竟是如何扭亏的，这样方能降低投资风险。”券
商投顾对《投资快报》记者表示，如果依靠卖家当、补贴等方式实现财务上的盈利
，公司依旧面临主营不清晰的困境，这不可能支撑股价的持续上涨。虽然短期摘帽
股会由于题材热受到资金的追捧，但长期来看股价还是会回归基本面的。

值得一提的是尽管ST板块风头正盛，但与之相对的风险也需要格外注意。对此，分
析人士指出，不可否认历年来ST板块均不乏妖股、牛股的出现，但作为被交易所进
行“特别处理”的标的，也必然蕴含着极大风险。因此在投资ST股时，首先要将目
光投向经营状况改善确定性高的公司;其次要把握操作节奏，规避黑天鹅事件对个股
带来的风险。
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2020年及2021年一季度扣非净利均超过30%的ST股
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