
智行理财网
特约渤海信托(渤海信托公司官网)

在2016年底，信托业迎来信托公司“曲线上市”的高峰期，江苏信托、五矿信托、
昆仑信托、浙金信托等公司按照集团公司的整体安排，纷纷进军资本市场，并随即
获得大笔增资“红包”。而近期，渤海信托“曲线上市”的路径也逐渐清晰。 

7月16日晚间，渤海金控发布公告称，拟通过发行股份购买海航资本持有的渤海信
托33.45%股权，并通过现金方式进一步向渤海信托增资，最终持有渤海信托51.00
%股权。在此次重大资产重组完成后，渤海金控将成为渤海信托的“新当家”。 

渤海金控 

或成渤海信托“新当家” 

在因重大资产重组事项停牌半年之际，渤海金控于7月16日晚间发布公告称，因公
司无法在期限内披露重组预案，公司股票将于7月17日开市起复牌，复牌后将继续
推进重大重组事项。 

而在此次渤海金控公告中，尚可一窥其“金租换信托”的初步方案。渤海金控表示
，本次重大资产重组的初步方案为渤海金控拟通过发行股份购买海航资本持有的渤
海信托33.45%股权，并通过现金方式进一步向渤海信托增资，最终持有渤海信托5
1%股权。同时，渤海金控拟非公开发行股份募集配套资金，募集配套资金总额不
超过本次交易拟购买资产交易价格的100%，募集配套资金用于对渤海信托的现金
增资。 

公开信息显示，渤海信托前身为河北省国际信托投资有限责任公司，成立于1983年
12月份，2004年1月份获准重新登记。2015年8月份渤海信托完成股改，更名为渤
海国际信托股份有限公司。2017年2月份，渤海信托注册资本金增加到36亿元，其
中海航资本出资6.4亿元、海航金融出资9.6亿元。在增资完成后，目前渤海信托股
东分别为海航资本（持股51.23%）、海航金融（持股26.67%）、新华航空（持股
22.10%）。 

此外，由于海航资本所持51.23%股权中，仅有33.45%股权为非限售股，且海航金
融、新华航空持有股权均处于限售状态，渤海金控意图取得渤海信托51%股权，则
需以增资扩股的方式进行。虽然渤海金控自海航资本处获得股权的对价尚未确定，
但以渤海信托36亿元的注册资本粗略计算，若渤海金控获得51%的控股权，在其他
股东均不参与增资的情况下，渤海信托的注册资本将可升至50亿元左右。 

渤海信托2017年年报显示，截至2017年12月31日，渤海信托总资产为140.14亿元
、净资产为115.44亿元。2017年渤海信托实现营业收入 21.36亿元，同比增长70.6
1%，其中手续费及佣金净收入为16.82亿元，占比78.75%；实现净利润12.64亿元
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，同比增长87.54%。2017年渤海信托营收和净利润增长幅度均接近80%，在业内
68家信托公司中排名进入中上等水平。 

《证券日报》记者就此次渤海金控增资的情况向渤海信托求证，公司相关负责人表
示，此次增资系股东之间的调整，作为集团旗下的子公司，暂不了解具体交易细节
。 

金租换信托 

看中信托行业发展 

事实上，对于渤海金控此次大举购入渤海信托股权的交易细节，业内可谓是期盼已
久。根据深交所《上市公司停复牌业务备忘录》，原则上，上市公司筹划重大资产
重组累计停牌时间不得超过3个月；预计无法进入重组停牌程序后4个月内披露重组
预案的，公司应当披露具体复牌时间。今年年初，渤海金控发布停牌公告，3月份
初步透露重组标的为渤海信托，直至此次复牌，仍未披露具体的重组预案。 

对此，渤海金控表示，由于渤海信托系金融机构，本次重组方案可能涉及股权转让
及对渤海信托进一步增资事项，方案较为复杂，公司正在与相关主管部门咨询、论
证，且渤海信托资产规模较大，涉及的相关尽职调查、审计和评估工作量亦较大，
相关尽职调查、审计和评估工作仍在进行当中。 

近期，海航旗下频频发生的资产变动吸引业内眼球。而作为海航资本控股的上市公
司，渤海金控左手出售金租牌照、右手买入信托牌照的重大变动则更令人瞩目。 

早在今年3月份，渤海金控发布公告称，其全资子公司天津渤海租赁拟通过在产权
交易所征集及其他合法方式寻找意向投资人，拟转让其持有的控股子公司皖江金融
16.5亿股股权。若转让完成，其所持皖江金租的股权比例将由53.65%下降至17.78
%。而在前一日，渤海金控刚刚透露重组标的为渤海信托的消息。 

作为唯一一家在新三板挂牌的金融租赁公司，皖江金租的金融租赁牌照十分宝贵。
不过，即使售出皖江金租16.5亿股股权，渤海金控旗下仍有天津渤海租赁、横琴国
际租赁等多个租赁业务子公司。而对于渤海信托并入渤海金控，海航资本或许有着
更多期待。 

据渤海金控表示，继续推进此次重组的原因之一，在于“发挥信托与租赁的协同效
应并降低上市公司资产负债率”。信托公司作为联系货币市场、资本市场和产权市
场的重要纽带，是资金运用范围最广的金融机构之一，渤海金控此次收购渤海信托
控股权，意在利用信托渠道推动租赁业务的发展，提升资产管理能力，有利于提升
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渤海金控的盈利能力并降低公司资产负债水平。 

此外，对于信托行业，渤海金控也表示高度看好。在公告中，渤海金控指出，近年
来，受益于我国宏观经济的高速增长，信托行业作为服务实体经济的重要金融机构
之一，实现了快速的发展。目前，在“去杠杆、防风险”的政策背景下，信托公司
的展业范围将逐渐从房地产、政府融资平台扩展至消费升级、产业升级等新兴领域
。随着居民财富的迅速积累、家族财富的传承、投资理财需求的释放，和多层次资
本市场的发展，财富管理和资产管理将是未来几年的发展方向，信托作为资产管理
的一种重要渠道，未来仍有较广阔的发展前景。 

不过，由于渤海金控后续对渤海信托增资将采用非公开发行股份的方式募集资金，
此次渤海信托“曲线上市”尚待时日。《证券日报》记者查询今年以来完成非公开
发行的40余家上市公司发行信息，在非公开发行方案获董事会批准后，往往还需要
4个月至1年的时间才能最终完成发行。与此同时，中粮信托、中原信托等多家信托
公司均在集团安排下，迈向资本市场；预计今后一段时间内，信托公司“曲线上市
”将再次迎来集中爆发期。 

本文源自证券日报

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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