
智行理财网
信托财产原状分配(信托财产原状分配是什么意思)

本报记者 慈玉鹏 张荣旺 北京报道

据北京市高级人民法院近日公示的一则判决书显示，陕西神木农村商业银行（以下
简称“神木农商行”）被指借道华融信托对山西青云集团有限公司（以下简称“青
云集团”）放款1亿元，逾期后该行起诉华融信托要求赔付其未履行尽调义务等，
但一审法院认定华融信托无需承担责任。

业内人士告诉《中国经营报》记者，目前银信合作过程中因尽调责任产生纠纷并不
少见，常见的情况是合同内容对尽调相关约定不明晰，导致出现问题后机构相互推
诿。

绕道放款逾期

2013年11月27日，神木农商行作为委托人和受益人，华融信托作为受托人签订资
金信托合同，约定受托人根据资金信托合同设立的“华融·青云集团信托贷款单一资
金信托”。

法院认定，该合同约定委托人首期交付的信托资金金额为1亿元，信托预定期限为1
2个月，信托受益权对应的年预期收益率为10.8%。受托人并不保证受益人在本信
托项下的实际收益与预期收益完全一致，同时，受托人不承诺最低收益，不保证信
托本金不受损失。

该笔信托资金最终投入到青云集团。2013年11月26日，华融信托作为贷款人、青
云集团作为借款人签订信托贷款合同，约以其设立的“华融·青云集团信托贷款单一
资金信托”募集的信托资金向青云集团发放贷款。

同在2013年11月26日，华融信托作为债权人，梁某明作为保证人签订保证合同，
约定保证人同意就债务人（青云集团）在主合同项下的全部义务提供不可撤销的连
带责任保证，周某梅作为梁某明的配偶向华融信托出具了同意函。天眼查显示，青
云集团已多次被认定为失信公司，被列为限制高消费企业，相关判决书显示，梁某
明和周某梅均为青云集团的股东，梁某明系青云集团法定代表人。

上述合同签订后，华融信托向青云集团发放贷款1亿元。

该笔借款还款并不顺利。2014年6月19日，神木农商行向华融信托发出延期收取贷
款利息的函，主要内容为：青云集团应于2014年6月20日支付利息，鉴于其资金紧
张，延后支付该笔利息；神木农商行作为委托人已知晓并同意华融信托延后向青云
集团收取贷款利息，并不计收罚息及复利。
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法院认定，2019年5月23日，神木农商行作为受益人向华融信托发出承诺函，表示
鉴于本信托期限届满或者信托终止时，如融资方尚有全部或部分款项未偿还，受益
人自愿接受信托财产原状分配，同意受让以债权形式存在的信托财产。同在2019年
5月23日，神木农商行和华融信托联合向青云集团、梁某明发出《权利转移通知书
》，主要内容为：华融信托现已将信托贷款合同、保证合同项下对青云集团、梁某
明享有的一切权利和权益转移给神木农商行。

追讨信托被驳回

该笔借款最终逾期未还，神木农商行发起诉讼请求法院判令青云集团与华融信托共
同向其偿还信托贷款本金1亿元及相关利息等。但一审法院对神木农商行要求信托
还本付息并支付律师费的诉讼请求不予支持。

神木农商行不服一审民事判决提起上诉。法院于2020年4月9日立案后组成合议庭
审理。神木农商行上诉请求撤销一审民事判决，将本案发回重审或依法改判支持神
木农商行的诉讼请求，即判决华融信托就青云集团相关债务向神木农商行承担连带
返还责任。

判决书显示，神木农商行表示：“一审法院错误认定华融信托无风险告知义务、无
尽职调查义务，错误判决华融信托已经履行了‘恪尽职守、诚实、信用、谨慎、有
效的管理义务’。本案中华融信托明知要进行尽职调查，在发起信托计划前也进行
了调查，但华融信托并没有全面、详细调查青云集团的财务、资产、负债、规划发
展等，甚至连青云集团提供的明显造假财务数据、关联交易、人格混同、违法用地
等情况未调查、未告知神木农商行。”

究竟华融信托是否负有尽职调查的义务？二审法院认为，从案涉资金信托合同相关
条款约定的内容看，案涉资金信托合同为被动管理类信托。首先，资金信托合同约
定，委托人为有效运用其资金，基于对受托人的信任，将自己合法拥有的资产委托
给受托人，由受托人按照本合同的约定为受益人的利益管理运用和处分信托财产，
即案涉信托的设立、信托财产的运用和处分等事项，均由资金信托合同事先明确约
定，华融信托不具有运用、处分信托财产的裁量权。

二审法院认定，案涉资金信托合同是信托机构根据委托人的指示，对信托财产进行
管理、运用和处分、不承担积极管理职责的被动管理类信托。对于被动管理类信托
，信托设立之前的尽职调查应由委托人或其指定的第三方自行负责。

另外，原银监会榆林监管分局作出榆银监罚决字【2016】3号行政处罚决定书显示
，被处罚单位为神木农商行，主要违法违规事实是“（严重违反审慎经营规则）该
行在山西××集团有限公司飞机制造项目没有取得相关土地审批手续的情况下，借
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信托通道跨省对生产通用航空器材的民营企业山西××集团有限公司进行大额授信
，该笔授信业务没有进行详尽的调查、审查、审批等程序，前台交易、中台风控、
后台结算相互分离与制约不到位。风险部门未对此业务进行风险监控和管理，相关
经办、参与部门职责模糊，流程不清晰，制度不健全，造成信贷资金损失”，决定
罚款22万元。

法院认定，上述“山西××集团有限公司”为青云集团。在案涉资金信托合同对于
信托设立之前的尽职调查义务没有明确约定的情况下，华融信托并不承担尽职调查
的职责。神木农商行关于华融信托没有履行尽职调查义务的上诉意见，无证据支持
。神木农商行虽主张华融信托违反“恪尽职守，履行诚实、信用、谨慎、有效管理
义务”，但未能提供证据予以证明。故驳回上诉，维持原判。

记者与神木农商行方面联系沟通采访，该行相关人员表示要开会之后再联系，但此
后记者多次拨打电话均无法接通，记者向该行相关邮箱发送邮件也未能收到回复。

专注金融领域的北京问天律师事务所主任张远忠表示：“银信合作过程中，因尽调
问题产生纠纷并不少见，从类型来看，信托产品分为信托公司主动管理和被动管理
两种，从行政处罚的角度看，监管目前的态度是银信合作双方都需对底层资产进行
尽调，而从民事责任的角度看，法院认定主动管理型信托尽调责任一般在信托公司
，被动管理型（通道型）信托尽调责任一般在银行。”

“从相关案例来看，银信合作中因尽调产生问题的原因多是合同规定不明确，导致
出现问题后银行与信托公司相互推脱责任，在银信合作过程中，银行应注重合同内
容的准确性来规避风险。”张远忠说。
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