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沪深300etf 期货 基差 影响(沪深300期货基差出现较大波动)

市场方面，上周市场整体如期反弹，各指数正相关性继续攀升，市场系统性反弹
得到了持续加强。资金方面，北上资金上周小幅净流出；融资盘则连续3周净卖
出，外资与杠杆资金小周期共振，但流出的边际金额出现减少，对市场负面影响
有限。期货基差方面，沪深300指数与上证50指数9月合约基差分别为-4.41与-7.
23点，近月合约维持升水状态且升水扩大，随着现货市场出现回暖，期货作为衍
生工具表现的更为积极，各品种基差同向运行，市场一致性看多的预期较强。另
一方面，上周市场在关键的支撑位附近形成地量，随着市场企稳反弹，阶段性低
位有望形成，后市重点关注量能的变化，尤其是随着反弹的持续，量能是否能够
跟进。整体上看，8月M2同比增长12.2%，增速分别比上月末和上年同期高0.2
个和4个百分点，市场流动性无虞，若市场情绪逐步向好，上方反弹高度依然可
期。

ETF期权市场交投活跃度随着标的资产的量能不足以及中秋假期前的谨慎而持续
下降，其中50ETF期权、沪市300ETF期权以及深市300ETF期权日均成交量较前
一周分别减少7.58%、8.11%与5.66%；50ETF期权、沪市300ETF期权以及深市
300ETF期权持仓PCR分别为79.31%，98.28%与79.51%，各品种持仓PCR随着
标的资产的反弹而走高，离年内高位相距较远，表明市场尚未到达避险情绪的阶
段。

波动率方面，50ETF、沪市300ETF与深市300ETF期权9月合约隐含波动率分别
为15.76、15.33以及15.82，隐含波动率创今年3月以来的最低水平，并处于历史
25分位水平附近，后市可关注做多波动率的机会。策略上继续以配置正Δ为主，
可继续持有实值认购期权，目前持仓收益逐步扩大。
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