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长江商报记者沈右荣

12年前的承诺终于要兑现了。

近日，盘江股份（600395.SH）公告称，公司拟向控股股东盘江控股收购贵州盘南
煤炭开发有限责任公司（简称盘南公司）54.90%股权，交易价格为8.56亿元。

长江商报记者发现，本次交易是盘江控股兑现12年前的承诺。

2008年，盘江股份推进重大资产之时，盘江控股曾承诺，待盘南公司建设完成、达
产后，对外转让股权。2013年以来，盘江股份受托管理盘南公司，盈利能力得到改
善。

本次交易，不仅会解决盘江股份与盘南公司至今的同业竞争，还会提高盘江股份盈
利能力。盘江控股承诺，2020年至2022年的三年，盘南公司合计将实现净利润5.9
2亿元。

盘江股份被称为西南煤炭龙头，2019年生产原煤907万吨。截至2019年底，公司
拥有在产矿井5座，产能合计1000万吨/年。

近年来，盘江股份盈利能力不断提升。2019年，公司实现营业收入64.58亿元，同
比增长6%；归属于上市公司股东的净利润（简称净利润）10.91亿元，同比增长15
.45%。

收购资产解决同业竞争

解决同业竞争的条件成熟，盘江股份立即着手实施。

根据披露，盘江股份拟支付8.56亿元现金，向控股股东盘江控股收购盘南公司54.9
0%股权。

盘南公司成立于2003年8月6日，注册资本为6.15亿元。盘南公司主要经营范围是
原煤开采、洗选加工及销售，所属响水矿设计生产能力400万吨/年，核定产能为33
0万吨/年。截至2019年底，响水矿煤炭资源剩余可采储量为39125万吨，煤种主要
有焦煤、瘦煤、贫瘦煤及贫煤等，可采煤层层数多，煤厚为中厚煤层。

盘江股份主要从事煤炭的开采、洗选加工和销售以及电力的生产和销售，主要产品
为煤炭和电力。从主营业务方面看，盘江股份与盘南公司存在同业竞争问题。
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2008年，盘江股份进行重大资产重组时，盘南公司响水矿处于建设期，盘江煤电有
限责任公司（该公司于2013年被盘江控股吸收合并）曾承诺，待盘南公司一期工程
（即设计能力为400万吨/年的响水矿）完成竣工验收并达产后依法对外转让股权。
2013年为了避免同业竞争，盘南公司将其生产经营活动等委托公司管理。2015年
响水矿全部完成竣工验收并取得安全生产许可证。近年来，盘南公司响水矿产能利
用水平逐渐提高，盈利能力得到改善。

数据显示，2018年、2019年，盘南公司原煤产量分别为174万吨、243万吨，产能
利用率分别为52.73%、73.64%；实现的营业收入为7.86亿元、9.85亿元，净利润
为1.33亿元、2.20亿元。

毫无疑问，本次交易完成后，盘江股份不仅成功解决了与盘南公司之间的同业竞争
，而且，盘南公司并表后，盘江股份的煤炭可采储量、产能等都将大幅增加。此外
，随着盘南公司并表，将大幅增厚公司利润。

本次交易，盘南公司股权采用收益法进行评估，100%股权的评估值为15.60亿元，
增值9.02亿元，增值率达137.07%。因此，本次交易中也对标的公司未来经营业绩
进行了约定，2020年至2022年，盘南公司实现的净利润分别为1.40亿元、2.18亿
元、2.34亿元，三年合计为5.92亿元。如果盘南公司顺利兑现承诺的业绩，将助力
盘江股份经营业绩大幅增长。

将累计派发红利71亿

作为西南煤炭龙头，盘江股份拥有自己的核心竞争力，并实现了整体上不错的经营
业绩。

2001年5月31日，盘江股份登陆上海证券交易所。当年，公司实现营业收入4.93亿
元、净利润0.69亿元。2002年至2007年，公司营业收入快速增长，净利润小幅波
动中前行，2007年，营业收入24.09亿元、净利润0.95亿元。

2008年7月，盘江股份披露重组方案，公司向控股股东盘江煤电、实控人盘江集团
发行股份不超过3.18亿股，盘江集团拟以其持有的土城矿、月亮田矿、山树脚矿和
金佳矿等四项采矿权、国债基金和煤炭价格调节基金形成的相关辅助性资产和负债
认购股份。大股东盘江煤电则拟以其持有的土城矿、月亮田矿、山脚树矿、火烧铺
矿改扩建部分、老屋基矿剩余资产等相应资产和负债认购股份。彼时，盘江集团拟
注入资产的评估值约为52亿元，盘江煤电拟注入资产评估值约为18亿元。同时，盘
江股份拟以等额承债方式收购新井公司持有的金佳矿相关资产。

大量资产注入后，盘江股份的经营业绩迅速亮了。2008年，其营业收入41.04亿元
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、净利润6.39亿元，同比分别增长70.39%、441.21%。紧接着三年高增长，到201
1年，其净利润达到17.05亿元。但从2012年开始到2015年，随着煤炭行业进入低
谷，煤炭价格下跌，盘江股份净利润有所波动。2016年至2019年，公司实现的净
利润分别为1.96亿元、8.77亿元、9.45亿元、10.91亿元，同比增长744.74%、347
.52%、7.72%、15.45%。

2019年，公司生产原煤906.98万吨，生产商品煤755.27万吨，销售商品煤816.83
万吨（含外购商品煤70.42万吨）。盘江股份称，公司具备六大优势，包括资源储
量、区位市场、生产技术等。公司聚集焦煤炭主业，不断提高煤炭发展要素保障能
力。

积极回报股东也是盘江股份的一大优势。2018年度、2019年度，公司每10股派发
现金4元（含税），预计派发6.62亿元，与上年持平。实际上，上市以来，盘江股
份实施完18次现金分红后，合计派发红利64.56亿元。待2019年度分红方案实施，
公司累计分红金额将达71.18亿元。

责编：ZB

本文源自长江商报
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