
智行理财网
什么是单位信托(单位信托基金是哪个国家)

这是香港王烧鹅的第108篇成长日记

最近很多人都来问烧鹅理财的事儿，好像大家拿着手里的钱有点儿慌不择路啊，买
房怕接盘，投资怕亏钱，生意又这么难，连在国有银行里的风险等级R2的理财都开
始亏损了，大家手里的钱到底该咋办？

除了保险，我们接下来分三个部分，分
别是信托、基金、私募股权
，来讲一讲投资理财的那些事儿。今天的内容虽然多，但是对大部分对小白肯定是
有帮助的，大家一定要耐心看完。

首先在说到信托时，信托究竟是什么？有人说信托是一种法律上的财产安排，有人
说信托是一种家族传承的工具，有人说信托是一种高端理财，有人说信托是地方政
府融资的渠道。

当然这些说法都对，每个人都对信托有不同的理解。中国的信托跟国外的完全不一
样，中国信托就比较复杂了，功能看起来也很多。但是烧鹅帮从两个层次来理解信
托：

第一，就是家族信托；

第二就是信托理财。

1

家族信托

我们先来说说家族信托。

这个是信托最原始的东西，也是代表。信托的英文是trust，就是信任的意思，顾名
思义，就是把钱委托给一个信任的人去打理，信任托管，所以叫信托。
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信托的起源于中世纪的西方，最早在西方十字军东征时，那些远征的战士把财产交
给当地的修道院，委托修道院帮他们保管，如果这些骑士得胜归来，那就把这些财
产和产生的收益会一并还给他们。

如果不幸阵亡了，那就把这些财产的分配问题就交给他的妻子和儿女。这个就是早
期信托的雏形。

这种概念到了现在就成为了一种法律上的约束，叫信托架构，负责管理这些财产的
地方就是信托机构。所以信托其实是个舶来品，也只能在国外才有滋养他的土壤。
西方中世纪常年没有统一的中央政府，对基层的治理不够深入，而且欧洲大百年都
是封建贵族制，所以诞生了这种传承的需求和可能。但在中国，自从有了科举制之
后，贵族可以没有那么多的特权了，所谓富不过三代，穷不过三代也应运而生，一
直没有出现过像欧洲那样可以传承数百年的家族。

所以中国人如果要传点财富给后代，肯定不会找寺庙，比如让当地的主持帮你保管
一下，一般是购置几百亩良田或者自家后院里挖个坑埋起来。再厉害的家族，改朝
换代之后也得推到重来，所以也没有传承的可能性。

那么到了现代为什么外国人愿意选择信托作为传承的工具呢？

因为信托作为一种法律概念，第一个作用就是只要西方的社会和法律还在，那信托
就能保证你的资产世代传承。

这里给大家举个例子。

大明星梅艳芳，大家都认识，她罹患癌症去世之前，曾想把自己的财产留给自己的
母亲。但她母亲好赌，把钱都交给她母亲，肯定都拿去赌光了，后半生肯定也就没
有保障了。

因此梅艳芳设立了一个信托计划，把钱放到这个信托计划里面，委托专门的机构管
理。梅艳芳将自己的要求写在这个信托条款里，里面规定这笔钱每年拿出多少打给
她妈妈，而且刚好够她的吃穿用度，但肯定不够她拿去赌。并且里面规定了，如果
她拿钱去赌，那这个钱就不再给她。

等梅艳芳去世之后，她妈妈就不干了，这么一大笔钱，我才是梅艳芳的唯一继承人
，凭什么放在信托机构？于是就打官司，要求法院把这笔钱当作遗产，全部判给她
。当然这场官司也是请到了豪华律师阵容，闹得很凶。可是最终法院还是判她妈妈
败诉了。这笔钱必须得按照信托条款的约定执行下去。
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这里面说明了3个问题：

1、 信托是一种受法律保护的关系，只要钱进入了信托，它就不再属于任何人，既
不属于本人，也不属于亲属，但是也不属于机构。这笔钱相当于处在一个中立的位
置，它被动服务于信托条款内的规定，无人可以干涉。

2、 正是因为这笔钱处于中立位置，所以法院也无权干涉，债主动不了，遗产税收
不了，甚至信托本人也动不了它，它只服从于信托条款的规定。因此在西方，信托
就跟慈善基金有点类似，主要是给做资产隔离+规避遗产税的作用。

3、 不能动，并不代表不能管理他。大可以在信托合同里规定任何你想让它完成的
事。这叫做设立者身后意志的延续。

除了像梅艳芳这样规定每个月只能给她妈妈多少钱的，还可以规定让儿子减肥，必
须每个月瘦多少，如果他没坚持，那就剥夺他对公司的管理权，把公司给其他的儿
子。

这就是信托跟遗嘱的区别，遗嘱无论怎么规定，只要钱给了继承人，那基本就管不
了了。

信托就可以加上各种条款，这就是所谓的身后意识在财产上的延续。没人能管得了
你胖儿子减不减肥，但是儿子不减肥就拿不到这笔钱，这就是信托存在的意义。

信托设立者出于各种原因，在自己身体健康的时候就设立信托，一般都是希望信托
能起到资产隔离、避税的作用。信托的条款可能会精心设计，让这笔钱既跟设立者
没有法律上的关系，但还是能左右到这笔钱。

所以你信托只能是在一个法律比较完善的社会中发挥作用。

在中国有一部《信托法》是专门进行了规范，但是这都是2001年的法律了，一直到
今天，中国还没有做得很成熟的家族信托。我很负责任的告诉大家，一家都没有。
可能家族信托这两年才火起来，但中国一共68家信托公司，大部分都是国字头的，
极个别跑得快的信托公司就这几年才开始做家族信托这方面的业务，其实大部分的
信托公司根本没做过家族信托。

究其原因，主要有3个：

1、 中国人刚富起来，刚开始考虑传承这个事。
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2、
仅仅靠一部信托法，并不能做到资产世代传承。在国内，法律上面还有一些空白。

3、 
中国的信托
公司，名义上叫信托，
实际上根本跟西方的信托不是一回事
，它们大部分都没有家族信托这个部门，专业差距太大。

综上所述，烧鹅给对家族信托感兴趣的有钱人几个建议：

1、
3000万以下的可以在国内做，3000万以上的，有条件的话最好还是选择海外的大
型信托机构。

3000万以上资产的人，除了刚才提到得“身后意志在财产上的体现”这种需求，更
多的是考虑到资产的隔离。那么多钱最好还是找个好的归宿。

2、
不要找银行去做家族信托，直接找信
托机构。
因为要做信托这个事是需要信托牌照的，银行最终还是要落地到信托公司去设立这
个信托，何必让中间商去赚差价。

3、如果要挑选信托机构，第一挑选年头时间长的；

 其次就是找那种大机构，大到不能倒的；

 第三在国外找名声响的私企，在国内那就找国企。千万别在国内找民企做

2

结论

这时候要适当降低自己在信托理财中的比重。

记住三不要：不要买房地产融资的项目、不要在民营企业背景的信托购买、不要再
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买更多了。

这一功能是国内独有，国外的信托是没有理财这个功能的。所谓信托在国内大多数
时候是一种高端理财的存在。

虽然信托是100万起步，但是大部分是300万起步的。

它作为一种固定还本付息的理财，中国的投资者就是当作银行的理财来购买。

有一个词叫刚性兑付，说的就是过去的信托。注意是过去的信托。那时候的信托年
化收益能在10%以上，而且是刚性兑付，可以说是没有风险。所以过去10年中国的
无风险利率是10%，只要买信托不动就行了，直到18年的去杠杆，信托几乎没有什
么违约。18年以前，信托22万亿的规模，总共违约的数量可能就几个亿，屈指可数
。

18年我们国家开始去杠杆，刚性兑付也随即被打破，现在银行理财也是可以亏钱的
了。虽然现在信托违约总体来说还是少数，但是打破刚性兑付只是一个过程，慢慢
会体现的。

因此烧鹅给大家4个建议：

1、
资金量比较大的投资者，可以适当考虑撤出来一些了。信托已经不是避风港了。

2、 信托理财目前的投资标的大部分是政府类融资项目和房地产类融资项目，如果
现在要买的话，建议不要去买房地产类融资项目。

3、 挑选国企背景的信托公司，不要把钱放到民企背景的信托公司。还要关注有没
有历史包袱，小心坏账暴露出来，影响投资。

4、 好的信托资产肯定是有的。收益比银行理财高，风险也可控，但是怎么挑，会
不会挑真的是一门学问。 

最后烧鹅告诉大家，现在改革进入到了深水区，投资也好理财也罢，再也不是之前
那样，放着不动就能赚钱了。投资想要跑赢通胀本来就不是一个容易的事，这需要
我们自身不断的学习以及更高的专业水平才能实现。
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