
智行理财网
上交所融资融券交易试点实施细则(上交所融资余额是什么意思)

一、融资融券计息规则

融资融券计息的话是按照你的借用
的实际天数（自然日
）来计算的，算头不算尾，也就是说开仓当天作为第一日，如果今天买的话明天卖
就算一个交易日。融券卖出当天是可以T+0操作的，只要你尾盘买回来还券，不过
夜，就不会收利息。（但是目前市面上的券源都很少，一般小散户是很难融到券的
）

融资利息=∑(每笔融资金额(含该笔交易费用)×融资利率/360×融资天数)。

融券费用＝∑（每笔融券数量×融券卖出成交价格×融券费率/360×融券天数）。

注：融资天数、融券天数均按自然日计算，算头不算尾。

每笔融资融券合约期限不能超过6个月，如果有需求的话可以申请展期，每次展期
期限最长不超过6个月。

二、融资融券保证金规则

融资融券是一种信用交易，而且不只是交纳初期保证金，还有后期的一个维持保证
金，这些规则都是券商为了降低市场风险而出台的，也是券商为了保护自身利益的
一种做法。

保证金
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是指投资者向证券公司融入资金或证券时，证券公司向投资者收取的一定比例的资
金，比如某投资者信用账户内有100万现金和100万市值的A证券，假设A证券折算
率为70%，那么该投资者信用账户内的保证金金额为170万（100万现金×100%+1
00元市值×70%）。

保证金比例
是指投资者交付的保证金与融资、融券交易金额的比例，具体分为融资保证金比例
和融券保证金比例。

融资融券维持担保比例
是指客户担保物价值与其融资融券债务之间的比例。维持担保比例=（现金+信用
证券账户内证券市值总和）/（融资买入金额+融券卖出证券数量×市价+利息及费
用）*100%=总资产/总负债

我国上交所和深交所在融资融券交易规则中明确指出了初期保证金和维持保证金的
比例，初期保证金的比例不低于50%，意思就是如果想在交易中融得100万资金，
那么初期保证金最低50万。维持保证金担保比例不得低于130%，意思就是如果交
易中要想融得100万资金，那么融得资金后手中的总资产不能低于130万。

三、融资融券强行平仓规则

强制平仓通俗的说就是证券价格下跌触及警戒线，如果不追加保证金，证券公司会
强制卖出融资账户的证券并将资金用于偿还融资，不足部分从个人证券账户扣除。

融资融券平仓线
是指客户信用账户维持担保比例等于130%时的状态，触及平仓线时，证券公司将
通知客户在2个完整交易日内补足担保物，使维持担保比例回升到150%以上，否则
将被强制平仓。

融资融券还有一种紧急平仓线，当维持担保比例达到紧急平仓线的时候，券商就不
会对投资者提醒了，而是直接强制平仓，紧急平仓线为客户信用账户维持担保比例
等于115%时的状态。

四、融资融券债务偿还规则

融资的投资者可通过直接还款、卖券还款
两种方式偿还融资负债，也就是借钱还钱，直接还款是指投资者在信用资金账户内
存入资金，通过融资融券交易系统中“直接还款”指令偿还融资债务；卖券还款是
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通过卖出证券的方式来偿还融资资金负债，卖出证券的资金优先偿还债务，剩余的
资金归投资者支配，即可以用来股票交易，也可以进行提现操作。

融券的投资者可通过直接还券、买券还券
两种方式偿还融券负债，也就是以券还券。直接还券是指投资者使用信用证券账户
中与其负债证券相同的证券申报还券；买券还券是指投资者通过其信用证券账户选
择“买券还券”的交易类型进行证券买入。
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