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A股市场延续了弱势震荡格局。

受外围市场影响，A股市场12月10日双双低开，而强周期板块出现的一日游行情打
压了指数上升的空间，唯有无线耳机板块持续强势。科创板延续前一个交易日的强
势格局，整个板块逆势飘红。午后，三大股指震荡走高收红，沪指实现七连阳，创
业板指收于近8个月高点。

至12月10日收盘，上证综指涨0.1%，报2917.32点；深证成指涨0.4%，报9915.8
7点；创业板指涨0.75%，报1734.02点。

沪深两市共有53只股票涨幅在9%以上，2只股票跌幅在9%以上。

沪深两市成交总额为4666亿元，较前一交易日的4608亿元增加58亿元。其中，沪
市成交1806亿元，比上一交易日的1745亿元增加61亿元，深市成交2860亿元。

北向资金继续净流入，实现连续19个交易日净流入。Wind数据显示，截至12月10
日收盘，北向资金合计净流入29.54亿元。其中，沪股通净流入18.9亿元，深股通
净流入10.64亿元。

科创板延续前一交易日的强势格局，全线飘红无一下跌。涨幅最大的卓易信息（68
8258）收涨43.12%，涨幅最小的中微公司（688012）收涨1.34%。

无线耳机走出强者恒强态势

在板块方面，无线耳机走出强者恒强态势，龙头漫步者（002351）继续涨停后已
是5连板，2019年的涨幅417%，距离历史新高仅一步之遥。此外，惠威科技（002
888）、乐心医疗（300562）、奋达科技（002681）等涨停，卓翼科技（002369
）等涨逾5%。

影视类个股同样表现抢眼，北京文化（000802）、慈文传媒（002343）、祥源文
化（600576）等涨停，金逸影视（002905）、光线传媒（300251）等涨逾4%。

牧渔板块领跌两市，牧原股份（002714）、温氏股份（300498）、天邦股份（00
2124）等跌逾3%。

钢铁板块同样低迷，安阳钢铁（600569）、柳钢股份（601003）、金洲管道（00
2443）等跌幅靠前。

如果量能不足，则会抑制反弹空间
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国泰君安认为，总体市场震荡分化，以无线耳机为代表的消费电子持续强势，而其
余板块则轮动较快，难有明显的赚钱效应。目前短期资金聚集在无线耳机等高科技
品种，操作上难度较大，需要防范部分个股的追高风险。因此，短期建议保持一份
谨慎，密切关注成交量的配合情况，如果量能不足，则会抑制反弹空间。

山西证券认为，预计当前到年底的行情将大概率延续区间内震荡反复，以结构性机
会为主，策略上建议稳健配置，留存实力，以把握震荡磨底行情中涌现的结构性机
会为主，并考虑选好行业赛道，挖掘优质标的，提前布局明年的春季行情。一些核
心优质标的在经历快速调整或“错杀”之后将开始重新具备左侧布局的价值，可以
考虑逢低介入。行业方面，短期建议继续关注一直重点推荐的，低估值、稳增长并
受益于基建发力的大基建、建材板块，在近来孱弱行情中已有逆势上涨的亮眼表现
。底仓持续配置电力、商贸、交运（高速、快递、航空）、银行、保险、生猪养殖
等弱周期或盈利确定性更高的行业。暂时规避估值高企的食品饮料、白色家电、电
子、医药等板块。

华融证券认为，此前低估值的周期、建筑等行业领涨，黑色系期货表现出色，但同
时部分事件扰动影响了相关行业和指数表现。经济下行压力是影响市场信心，制约
估值空间的主要因素。稳增长调节有利于经济阶段性企稳，提升市场的风险偏好。
建议投资者保持乐观谨慎，耐心布局。
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