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什么是主要的文化金融工具

所谓文化金融工具，广义上既包括传统金融工具在文化产业中的应用，也包括以文
化产业和文化企业的特点设计的特殊的创新性工具。金融工具使一个企业形成金融
资产的同时，使另外一个企业形成金融负债或权益工具，金融工具和金融资产、金
融负债，在表象上都是一种合约。从金融机构角度而言，围绕金融工具可以设计多
种金融产品。

我国的金融机构除了金融监管部门以外，主要分为银行业、证券业、保险业、交易
结算类等。银行业金融机构分为存款类和非存款类，前者如银行、财务公司，后者
如信托机构、融资租赁公司、金融资产管理公司等。证券业金融机构除证券公司外
，还包括基金公司等。保险业除保险公司、保险经纪公司外，还有保险资产管理公
司。

总体而言，金融工具可分为债权类、股权类和风险管理类3种，金融工具和相应的
金融机构共同组成金融市场，而文化金融工具也可以分为这3种类型。债权类主要
包括信贷市场和债券市场，信贷和债券也是基本的债权工具。股权类主要包括股票
市场和股权投资市场。以证券交易所为中心形成的股票市场是二级市场，二级市场
以外是一级市场，私募股权投资基金是一级市场的主要力量。文化金融市场的风险
管理主要由保险公司和担保机构承担。国外运用保险手段管理文化产业风险较常见
，以知识产权保险为例，分为两类：一是侵权保险，二是执行保险。

基于文化产业特性的创新工具

文化金融服务于文化产业，需要根据文化产业、文化企业和文化产品的特点而设计
。总的看来，当下金融机构基于文化产业特点进行的创新，主要方向在金融工具上
的创新、在组织和机构上进行创新、文化企业特别征信、实行利率优惠、风险容忍
度、风险补偿机制等方面的创新。

文化企业的重要特点是以无形资产为主要资产类型，无形资产占比较高，因而围绕
无形资产进行的工具或产品创新受到更多关注。如版权质押贷款和商标权质押，还
有一些证券化产品，以应收账款、门票收入、电影票未来收益权为基础设计金融产
品。

文化产业信托主要是指服务于文化产业本身的信托融资，但现在较有特色的是以版
权作为信托财产。虽然将版权作为信托财产较难，但随着版权经济的发展，仍有发
展前景，如“IP经济”，风头过后，可以寻找信托公司，由对方打理、盘活版权。

金融租赁和融资租赁领域，对文化产业的特色化而言，是用版权、商标权做融资租
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赁——可以将自己的商标权先出售给担保公司变现，然后该担保公司回租供其使用
，即“售后回租”，这样企业既有现金流，商标也仍然可以使用。企业需要每年向
该担保公司还款，还完之后重获商标权，但其中最大的难题在于对无形资产的价值
评估，在业界仍然没有统一标准。

文化金融领域的股权投资市场

现代金融正由以货币金融为中心向以资本金融为中心发展，因此，在文化金融领域
需要更多关注股权工具和股权资本市场。从多层次市场来看，我国已形成了证券交
易所的主板和二板、新三板股，区域性股权交易中心（四板）等多个层次。目前国
家层面对股权众筹市场的治理还没有收官，今后股权众筹市场有望以互联网线上资
本交易市场作五板市场。

我国股权投资市场由证券公司（投行）、私募股权基金、信托公司、资管公司等很
多专业性机构参与，其中私募股权基金是最活跃的投资力量。在我国10多万亿元规
模的私募股权基金中，约有8000亿元左右规模的基金与文化产业相关。

文化金融合作既需要金融机构了解文化产业，也需要文化企业了解金融。对文化企
业而言，寻找私募股权投资需要注意基金在投资中的意向、尽职调查、签订协议、
投后管理和退出等环节中的一些常规手段和方式。例如，在尽职调查环节中，需要
尽可能避免出现被“一票否决”的情况，在签订协议阶段需要注意限制性条款、保
证条款等一些约束性较强的约定。
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