
智行理财网
永安期货 停牌原因(永安期货 停牌原因有哪些)

中国经济网编者按：
9月9日，永安期货股份有限公司（以下简称“永安期货”）首发申请将上会。永安
期货拟在上交所主板公开发行新股占发行后总股本的比例不低于10%，发行后总股
本不低于14.56亿股（含本数）。

公司本次公开发行新股募集资金扣除由公司承担的发行费用后，将全部用于补充公
司资本金。具体用途包括但不限于以下几个方面：1、补充公司及境内外子公司资
本金，增设境内外子公司及分支机构，优化多层次网点体系建设；2、推动创新业
务发展与布局，推动企业转型升级；3、加强信息系统建设投入，构建强有力的中
后台支撑体系；4、通过兼并收购提升公司市场竞争力。 

中信建投证券和财通证券并列为永安期货本次发行的保荐机构（主承销商）。 

财通证券同时还是永安期货的第一大股东，持有永安期货本次发行前33.54%的股
份。 

据21世纪经济报道，一直以来，财通证券都是以永安期货控股股东的身份出现在公
众视野中。2015年12月17日，永安期货正式在新三板市场挂牌交易。公开转让说
明书中，财通证券持有永安期货51.087%的股份，成为公司控股股东。至2015年底
，浙江产业基金持有永安期货26.72%的股权，财通证券持股比例则被稀释至33.54
%，已构不成控股地位。但永安期货依然在年报信息中，将财通证券列为公司控股
股东。因为2015年12月2日公司挂牌新三板前，财通证券就与浙江产业基金签订了
关于永安期货的一致行动人协议。双方成为一致行动人后，财通证券可行使表决权
占永安期货总股本的60.26%。一致行动人协议的签署，也让财通证券继续保持对
永安期货的控股地位。 

直到2019年4月，财通证券仍在与浙江产业基金续签一致行动人协议，有效期至20
20年10月23日。但就在此番IPO上市时，永安期货招股说明书中控股股东一栏却突
然变成了“无”。公司表示，“截至本招股说明书签署日，发行人不存在控股股东
”。与此同时，永安期货也对近年来年报进行更改，将财通证券从“控股股东”改
为“第一大股东”。 

“永安期货分拆上市的难点不在于各项指标，而是分拆新规从一开始就不允许从事
金融业务的子公司分拆上市。”有国内资深投行人士称。《上市公司分拆所属子公
司境内上市试点若干规定》中明确：“所属子公司主要从事金融业务的，上市公司
不得分拆该子公司上市”。 

基于这一“硬伤”，财通证券或许才与浙江产业基金解除了一致行动人关系，并放
弃了对永安期货的控股地位。 
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对于永安期货未将财通证券认定为控股股东的行为，证监会也在问询中对其是否为
规避分拆规定提出质疑，并要求永安期货结合关于控股股东的认定、分拆规定及信
息披露差异等事项，说明上述事项是否构成本次发行的障碍。 

中国经济网记者就相关问题给永安期货发去采访函，截至发稿，未获回复。 

“期货一哥”冲击A股期货第三股

据券商中国，永安期货创办于1992年9月，是一家国有控股的专业期货公司，注册
资本13.1亿元，并于2015年10月28日在新三板挂牌挂牌，证券代码833840。该公
司实际控制人为浙江省财政厅，主要股东有：财通证券股份有限公司、浙江省产业
基金有限公司、浙江东方金融控股集团、浙江省经济建设投资有限公司。 

由于突出的产业服务水平、投研文化和盈利能力，永安期货成为行业标杆，常年稳
坐中国期货业头把交椅。 

2020年5月27日，永安期货向浙江证监局提交上市辅导备案材料并获受理，辅导机
构为中信建投、财通证券，正式冲击A股IPO。同年12月9日，该公司通过浙江证监
局的辅导验收。12月15日，永安期货向证监会报送了首次公开发行股票并在上交所
主板上市的申报材料。12月16日起，该公司股票在全国中小企业股份转让系统停牌
。12月17日，该公司收到证监会下发的《中国证监会行政许可申请受理单》，首次
公开发行股票并在上交所主板上市的申请被证监会受理。12月18日，《永安期货股
份有限公司首次公开发行股票招股说明书》在证监会网站进行了预披露。 

进入2021年，永安期货的上市进程明显加快。1月15日，该公司收到《中国证监会
行政许可项目审查一次反馈意见通知书》。4月下旬，永安期货完成IPO现场检查。
7月1日，证监会官网再次披露了永安期货首次公开发行股票招股说明书申报稿，该
公司进入预披露更新阶段。直至昨日，根据证监会消息，该公司将于9月9日正式上
会。 

根据此前预披露的IPO招股说明书，永安期货此次拟公开发行新股占发行后总股本
的比例不低于10%，发行后总股本不低于145,555.56万股。此次公开发行股票所得
募集资金在扣除发行费用后，将全部用于补充公司资本金，具体用途包括但不限于
以下几个方面： 

1、补充公司及境内外子公司资本金，增设境内外子公司及分支机构，优化多层次
网点体系建；2、推动创新业务发展与布局，推动企业转型升级；3、加强信息系统
建设投入，构建强有力的中后台支撑体系；4、通过兼并收购提升公司市场竞争力
。 
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值得一提的是，瑞达期货、南华期货已于2019年先后在A股上市。如果此次永安期
货闯关成功，将成为A股第三家上市期货公司，其行业老大哥的身份也将让A股期货
行业板块更具代表性。 

突然消失的控股股东 

据证券之星，随着2020年12月底永安期货的IPO招股书(预披露)的曝光，永安期货
却成为了一家无控股股东的企业。在永安期货向证监会申报的IPO招股书中则表示
，截至本招股说明书签署日，发行人不存在控股股东 

令人疑惑的是，在半年前，永安期货即将递交上市申报材料的前夕，永安期货依然
在2020年8月20日发布的2020年半年报中肯定地指出其控股股东为财通证券。 

更令人感到疑惑的是，财通证券在永安期货之中的持股数量和持股比例皆未发生任
何改变。公开资料显示，截至2020年12月底，财通证券共持有永安期货4.393亿股
，占其总股本的33.54%，为永安期货第一大股东。申报材料显示其在2017年至20
20年6月在新三板挂牌的定期报告均认定财通证券为控股股东。 

除了控股股东的变化，在永安期货此次IPO申报前夕，其股东内部的重要结构关系
也发生了重大变化。 

2015年12月初，永安期货和财通证券、浙江产业基金签订了《一致行动人协议》
。成为第一与二大股东。然而，就是这一份对永安期货的管理和股权机构具有举足
轻重的协议，在永安期货此次IPO前夕失效并未获得续签，财通证券与浙江产业基
金的“一致行动人”关系突然解绑。 

对于永安期货此次在IPO申报前夕出现的对控股股东认定“矛盾”和“一致行动人
协议”的突变，证监会也进一步质疑其此举是为了规避上市公司分拆子公司境内上
市的有关监管条例。 

规避分拆细则又遭新问题缠身 

据21世纪经济报道，“永安期货分拆上市的难点不在于各项指标，而是分拆新规从
一开始就不允许从事金融业务的子公司分拆上市。”有国内资深投行人士称。《上
市公司分拆所属子公司境内上市试点若干规定》中明确：“所属子公司主要从事金
融业务的，上市公司不得分拆该子公司上市”。 

但分拆上市难题的解决，又为永安期货IPO带来了新的挑战。 
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“没有控股股东不是障碍，但导致报告期内实际控制人变更，就会对公司上市带来
影响了。如果已经不在报告期内，只要当时的程序合法合规，就没有影响。”上述
资深投行人士称。 

另有国内中小券商投行业务相关负责人表示，解除一致行动协议比较常见，但是否
会对IPO造成实质障碍难以确定。 

“控股股东在IPO前发生变化，还是比较敏感的，即使仅仅是一致行动协议导致的
有控股股东到无控股东的变化。监管很容易开始质疑公司内部治理和股权变动的风
险。”该负责人称，为此永安期货或需与审核机构沟通，但无疑会对公司上市进程
形成了实质阻碍。 

去年净利占全行业13.32% 上半年占全行业12% 

据证券时报，2018年至2020年，永安期货的营业收入分别为157.64亿元、227.58
亿元、254.69亿元；净利润分别为8.72亿元、10.01亿元、11.46亿元。 

利息收入是期货公司营业收入的重要组成部分。2018年至2020年，该公司利息净
收入分别为5.70亿元、5.52亿元、4.99亿元，占营业收入的比例分别为24.93%、2
0.75%、17.42%。 

由于突出的产业服务水平、投研文化和盈利能力，永安期货成为行业标杆，常年稳
坐中国期货业头把交椅。财报数据显示，2020年永安期货实现营业收入254.69亿
元，净利润11.46亿元。对比中国期货业协会官网公布的2020年期货公司经营情况
，全国149家期货公司实现净利润86.03亿，单单一家永安期货当年净利润就占到了
全行业的13.32%。 

永安期货日前在新三板发布2021年半年报，上半年公司实现营业总收入166.85亿
元，同比增长50.38%；净利润7.40亿元，同比增长80.24%。中期协数据显示，今
年上半年全国149家期货公司母公司口径净利润60.92亿元，以此计算，永安期货同
期净利润在行业内占比超过12%。 

永安期货上半年人均月薪超6万元夺榜首 遥遥领先同行

据期货日报，从上半年薪酬总额来看，在15家期货公司中，有3家公司超过1亿元。
行业龙头永安期货遥遥领先，以4.10亿元的薪酬总额位居首位。海通期货、鲁证期
货薪酬总额均超过1亿元，分别为1.59亿元、1.31亿元。华龙期货和金元期货薪酬
总额均不足1000万元。 
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从上半年人均月薪来看，永安期货领先优势明显，以6.13万元夺得榜首，令许多中
小型期货公司难以望其项背，跟一些券商相比也毫不逊色。 

人均月薪2万元至5万元的公司有6家，分别为鲁证期货（4.02万元）、海通期货（3
.65万元）、创元期货（2.83万元）、混沌天成期货（2.23万元）、弘业期货（2.20
万元）、迈科期货（2.04万元）。 

人均月薪低于2万元的公司有8家，分别为先融期货（1.95万元）、长江期货（1.86
万元）、海航期货（1.65万元）、福能期货（1.64万元）、金元期货（1.53万元）
、渤海期货（1.50万元）、华龙期货（1.49万元）、大越期货（1.31万元）。 

从上半年人均薪酬同比增速来看，在上述15家期货公司中，有13家公司实现增长，
2家公司出现下滑。人均涨薪幅度最高的公司为创元期货，人均涨薪幅度高达138.4
1%，鲁证期货人均涨薪幅度为71.44%，华龙期货、渤海期货等11家公司人均涨薪
幅度在20%—50%。此外，混沌天成期货和海航期货出现了降薪，人均降薪幅度分
别为2.28%、6.05%。 

高管出走 资管业务发展“掉队” 

据叩叩财讯，永安期货在业务上依然有其不容忽略的短板——其资管业务发展“掉
队”明显。 

传统的期货经纪业务显然依然是永安期货业绩最重要的“护城河”。2020年，永安
期货共实现期货经纪业务手续费收入5.68亿元，同比增长32.86%。不过，随着行
业内同质化竞争加剧，传统的经纪业务要为期货公司带来可观收益可谓越来越难。 

对于期货公司而言，经纪业务是发展的基石，但难逃“看天吃饭”的影响，想实现
更高质量的发展需要依靠创新业务。而目前，期货公司主要的创新业务便包括资产
管理和风险管理业务等。 

但永安期货的资产管理业务还难以挑起转型大梁，在行业中的地位也远不如传统业
务稳定。尤其是在2017年曾主导发力资产管理业务的公司原总经理施建军的出走，
再加之近几年永安期货资管业务人事动荡，不少负责人士纷纷投奔他方。 

在内部“人才”纷纷离巢，外部其他兄弟单位又在资管业务上发力奋起时，永安期
货资产管理业务不仅在近两年波动颇大且短板风险已愈加明显。 

财务数据显示，安永期货2019年资管业务营收尚有1.27亿元，然而截至2020年6月
底，其公司资管业务管理规模则仅为48.87亿元，较2019年底下降了33%。与之相
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比的是，2020年，混沌天成、瑞达期货均在资管业务上实现了爆发。其中，混沌天
成全年资产管理业务收入实现营收2.56亿元，同比增长3667.69%，瑞达期货全年
实现业务收入0.99亿元，较2019年度增长398.08%。 

另据最新数据，2020年，永安期货资产管理收入只有0.48亿元，较2019年大幅下
滑62.5%。2021年上半年，永安期货资产管理业务收入为597.37万元，去年同期为
3005.29万元，同比减少了80.12%。 

去年减值损失大增 业绩依赖子公司

据中国网财经，2020年报数据显示，永安期货信用减值损失为3639.47万元，同比
增长1022.22%，主要是当期坏账准备计提增加。其他资产减值损失为4.63亿元，
同比增长30.48%%，主要是当期存货跌价损失计提增加，而信用减值损失主要核算
企业金融资产减值水平重要指标。 

除此外，2020年永安期货公允价值变动收益为1.94亿元，而上年同期为4.38亿元，
同比降幅达55.58%。在年报中，永安期货表示，公允价值变动收益较上期相比下
降55.58%，变动系本期理财产品公允价值下降所致。 

除上述业绩数据异动情况外，占永安期货营业收入比重最高的为其他业务收入，占
比达91.01%，收入水平达231.79亿元。对此永安期货在年报中表示，其他业务收
入主要为公司全资子公司永安资本现货贸易业务收入。 

永安期货年报显示，其全资子公司永安资本2020年营业收入为231.23亿元，同比
增长15.23%；净利润为2.07亿元，同比增长52.62%。永安资本2020年度净利润占
永安期货合并报表净利润的18.09%。由其持股31.35%的参股公司永安国富2020年
营业收入为42.80亿元，同比增长310.95%；净利润为7.35亿元，同比增长13.33%
。2020年度，永安期货确认投资收益2.31亿元。 

向上穿透其股权发现，永安期货主要股东包括财通证券股份有限公司、浙江省产业
基金有限公司、浙江省协作大厦有限公司；其中，财通证券持股33.54%，浙江产
业基金持股26.72%，协作大厦持股10.59%；另外29.15%股份则被其他股东持有。
其招股书披露有关联席保荐机构(主销券商)信息显示，其大股东财通证券名字赫然
在列。 
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