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21世纪经济报道记者 叶麦穗
广州报道 
12月5日早间，离岸人民币和在岸人民币双双升破7，升幅均超过500点，创9月份
以来新高。截至发稿（11点16分），美元兑离岸人民币暂报6.9549，跌幅为1.01%
，美元兑在岸人民币暂报6.9638，跌幅为0.86%。

排排网财富研究部副总监刘有华对21世纪经济报道表示，人民币升破7主要有两方
面原因带动：

其一，近期国内利好政策不断，大大增强了市场对于中国经济复苏的信心，因此对
人民币走强起到了很好的支撑作用；

其二，美联储放缓加息预期下，美元或步入下行通道，对应的人民币会迎来升值。
不过人民币汇率真正走强，可能要等到明年中国经济复苏态势凸显以及美联储加息
周期确认结束。

此外还有分析认为，海外资本纷纷抄底中国资产，带动人民币需求增加；年底外贸
企业结汇需求上升，也推高了人民币汇率阶段性估值。

美联储主席鲍威尔发表议息会议前最后一次讲话，主题为《通胀与劳动力市场》直
面美联储最关注的指标。他确认最快将在12月放慢加息步伐以减低过度紧缩带来的
风险，但也反复强调由住房和服务驱动的通胀过高，暗示限制性利率将持续更久且
终点将高于9月的预测。鲍威尔讲话被市场解读为偏鸽，随后美元指数和美债收益
率的回落，美股盘中大幅上行，贵金属与金融属性商品同步上涨。

据CME“美联储观察”，美联储12月加息50个基点至4.25%-4.50%区间的概率为7
7%，加息75个基点的概率为23%；到明年2月累计加息75个基点的概率为44.2%，
累计加息100个基点的概率为46%，累计加息125个基点的概率为9.8%。在美联储
本轮加息周期背景下，利率期货市场对利率峰值的预期由此前的5%-5.25%降温至4
.75%-5%。

高强度加息告一段落，美元指数剧烈调整。11月30日，美元指数在当月最后一个交
易日下跌了0.78%，随着全月交易的结束，美元指数在11月整体下跌了5.02%，遭
遇12年来的最差单月表现。而自美元指数9月28日达到今年最高点迄今，美元指数
更是快速下跌超过8%。

12月刚刚开局，美元指数也是继续延续跌势，1日下跌0.51%（截至15点30分），
目前的报价在105.6左右，考验105点的支撑。
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美国商品期货交易委员会（CFTC）周一(11月29日)公布的数据，最近一周投机客
的美元净空头升到2021年7月以来最高。截至11月22日当周，美元净空头头寸达到
18.2亿美元，此前一周的净空头为1050万美元。投机客的美元仓位已经连续第二周
呈净空头。

中信证券首席经济学家明明认为，当前人民币对美元即期汇率的低点或已确认，人
民币汇率短期内维持宽幅震荡行情的概率较高。长期而言，未来人民币汇率估值表
现，将逐步由国内经济稳健增长基本面主导。

（统筹：马春园）
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