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当前英镑兑美元升值至1.25美元创去年6月来新高，英镑的强势并不符合央行暂停
加息的政策氛围逻辑，那么英镑为何升值？事实上英镑升值和全球主要非美货币的
走强是一致的，只是不同货币升值的幅度和节奏有所差别。英镑独特在于，英镑升
值节奏比较稳定，且此轮升值的幅度很大，但是我们也不能忽略英镑的阶段性贬值
可能。

英镑的升值是基于此前极端贬值的反向逻辑，这是其他货币所没有的特点。去年9
月，英镑兑美元一度贬值至1.03美元，这显然是极端的市场情绪下低估英镑水平。
市场甚至曾经做出过“英镑跌破对美元平价”的预判，但最终英镑不仅没有进一步
贬值，反而V型反转迎来中期升值走势。所以英镑的大跌和大涨，和其他的货币存
在不一样的逻辑。诚然，欧元相似走势也比较明显，但欧元和英镑在美元指数之中
的权重相差较大，其波动逻辑并不完全想通。
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