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随着市场逐步回暖，并购重组开始升温，近期更是出现了多起借壳上市案例，多喜
爱被浙建集团借壳上市、仁智股份被科元精化借壳、华通医药被浙农股份借壳，英
大证券借壳信置电气等。

根据数据统计，今年以来已有7家公司宣布被借壳，而去年全年也仅有11家，毋庸
置疑，上市公司的资本运作势必会成为接下来大家要关注的一个点。

被借壳的个股一般具备哪些特征呢?

1、大股东持股比例较低，股权分散，如ST慧球，买壳方更容易掌握控制权
；

2、市值相对较小，一般都是30亿左右到50亿，如去年推出借壳方案的共
达电声、霞客环保等个股，市值均为25亿元以下;

3、主营业务不佳，徘徊在盈利和亏损之间，如近期的仁智股份；

4、负债率较低、资产相对干净

而重大资本运作大多都是从股权转让开始的，例如比较有名的四川双马、创投概念
的群星玩具以及近期的深南电等，而伴随着去年的质押风险以及行业不景气，导致
了近期出现大量的公司开始股权转让，更有一些公司采取了司法拍卖的方式。

摩尔金融统计显示，2019年以来，共有17家上市公司涉及股权司法拍卖，8家公司
公告过司法拍卖
结果，已公告而未完成司法拍卖
的股票共有8家，
其中，可能导致实控人变更的公司有ST刚泰，金刚玻璃、步森股份，我们可以重点
关注。
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