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在3月15日召开的例行证监会新闻发布会上，新闻发言人高莉表示，九龙山国旅短
线交易违法行政诉讼案以证监会胜诉告终。

高莉透露，近日，证监会收到最高人民法院作出的再审判决书，判决维持证监会就
浙江九龙山国际旅游开发有限公司（下称九龙山国旅）短线交易案所作处罚决定和
复议决定，维持北京市一中院、北京市高院就该案作出的一审、二审判决。再审判
决书认可、支持了证监会对短线交易违法行为的执法原则和标准，对短线交易标的
、主体、主观方面等构成要件的理解作了充分阐释，进一步明确了相关交易活动的
合规标准，对于指导和规范投资者依法开展交易活动，具有非常重要的意义。

再审判决指出，《证券法》第四十七条禁止短线交易违法行为的目的，是防止上市
公司特定人员利用对公司的控制优势或者信息优势、短时间内买卖上市公司股票获
取不正当利益，从而有效构建内幕交易的事先防范和吓阻机制。再审判决明确，短
线交易违法行为的认定采取简化的客观判断标准和无过错责任原则；行为人在买入
上市公司股票时不是上市公司董事、监事、高级管理人员，或者行为人因买入上市
公司股票才成为持股5%以上股东，在买入后六个月内卖出时具备上述身份的，应
当适用《证券法》第四十七条的规定。 

高莉表示，短线交易违法行为损害“三公”原则，侵害广大投资者利益，必须予以
坚决打击。证监会将继续强化监管执法，严厉打击短线交易等证券违法行为，有效
维护证券市场秩序，切实保障投资者合法权益。

今日发布会还发布了证监会对5宗案件作出行政处罚。具体为，近日，证监会对欧
海鹰未按规定披露信息及限制期交易案作出行政处罚。贵州证监局对黄延海短线交
易“盘江股份”案作出行政处罚。北京证监局对周信钢信批违规及限制交易案作出
行政处罚。深圳证监局依法对傅伟、桂再群、顾军未按规定披露信息及限制期交易
案作出行政处罚等。

上述案件中，黄廷海作为盘江股份高级管理人员在6个月内多次买卖“盘江股份”
股票，构成《证券法》第一百九十五条所述短线交易行为；欧海鹰和周信钢作为持
有上市公司5%以上股份的股东，在其累计持股达到5%时，未停止交易并履行信息
披露义务；优能控股为新三板挂牌公司，傅伟、桂再群、顾军超比例减持“优能控
股”，天津东疆超比例增减持“优能控股”，陈义发超比例增持“优能控股”时，
未停止交易并履行信息披露义务。

                                    1 / 2



智行理财网
浙江九龙山开发有限公司(浙江九龙山旅游度假区)

证监会方面表示，上市公司的重要股东和董事、监事、高级管理人员，在上市公司
治理中扮演重要角色，应当严格遵守法律法规规定，切实履行信息披露义务，积极
维护资本市场信息披露秩序。证监会将不断提升行政处罚效能，严惩信息披露违法
违规等行为，切实提升上市公司质量，保障广大中小投资者合法权益。
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