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【南方锰矿】

近日南方锰矿继续弱势运行，开工率减少，询盘走弱，工厂压价情绪明显，矿商较
为被动，出现低价成交。半碳酸价格在34-34.5元/吨度，加蓬价格在40.5元/吨度
左右，澳块价格在44.5元/吨度左右，南非高铁价格稳定在33元/吨度。本周预计到
港：澳矿8.3万吨，南非矿6.5万吨，巴西矿2.7万吨，加蓬库存目前为前期低成本矿
，利润空间尚可，其他矿种均有不同程度倒挂。短期来看，南方锰矿库存高位，厂
家停产继续新增，供应偏多，锰矿还将继续承压偏弱运行，且氧化矿价差将逐步拉
开。

【硅锰】

内蒙硅锰：本周内蒙开工稳定，锰矿运费略增，焦炭在月初降价50元/吨，成本略
有下移，工厂端陆续完成3月订单，钢招进场不多，多在等待河钢定价，新单成交
较少，目前市场主流报价在7050元/吨左右。市场询货仍然较少，贸易端采货谨慎
，盘面下行，盘面采货价格相对工厂有一定优势，市场对4月钢招仍然看弱，核心
问题是供应偏大，及成本下移缺少支撑，近日重点关注钢厂招标情况为主。
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宁夏硅锰：随着钢招的拖延，宁夏硅锰市场心态比较浮动，一方面是成本与内蒙相
比不占优势，利润比较低，另一方面巨大的现货库存也给硅锰市场和当地厂家带来
了不小压力。关于宁夏厂家的开工减停的传闻不断，实际影响量需要多方核实。目
前惠农区四月中下旬要进行电网改造，这月底改造完毕，厂家端，目前是通知全停
，后面还要看实际情况，可能每家检修停产天数不一样，5-15天都有，个别厂这次
检修完近期不准备复产。山西陕西甘肃产区开工变动不大，报价7050元/吨左右，
甘肃出厂价格高一点。后期持续关注钢招的定价及需求。

广西硅锰：广西百色电费上涨，电费成本增加，厂家预期停产增加。目前，部分厂
家供有订单，暂未实施减产停产，暂不对外出货，等供完订单，厂家计划停产，大
厂停产50%。其他区域，有厂家也实施减产一半，广西区域开工率较低，日产量大
幅缩减。硅锰零售报价基本没有，厂家出货价7200元/吨左右现金出厂。下游钢厂
招标采购难度增加，低价资源少，厂家亏本生产多。短期内，广西硅锰停产预期增
加。

【硅锰期货】

锰硅主力合约周初开盘延续上周的低位震荡走势，在上周三的急跌之后，多空双方
在当前位置入场意愿不强，成交量保持低迷，在经历短暂震荡后，价格在本周四开
始快速下跌，成交量略有增加，同时下跌过程中持仓量也在增加，空单开仓导致本
周四的下跌，整体趋势依旧较弱。直至4月6日10:15，合约价格为7138元/吨。

【电解锰】

本周电解锰市场持续弱势运行，市场主流报价围绕在14800-15000元/吨之间，fob
价格围绕在2100-2150美元/吨，海外市场需求仍旧低迷，听闻市场现货价格仍有
小幅下滑现象，价格低至14600元/吨，联盟周初开会要求按照产能的50%来生产，
虽减产消息传出，但目前市场对于减产的影响并未有所体现，加之联盟15000元/吨
收储的政策，预计会对市场提振有所帮助，后期仍需进一步关注市场情况，月初市
场钢招入场较为平缓，市场整体的愈合仍需一段时间，除长协外，市场整体需求仍
旧冷清，业内对于市场的看跌心态仍较为明显，短期来看，市场将持续弱势运行。

【富锰渣】

山西地区30度富锰渣主流报价在现金出厂不含税1030-1060元/吨，辽宁地区40度
富锰渣主流报价在现金出厂含税1830-1870元/吨，湖南地区30度富锰渣主流报价
在现金出厂含税1260-1290元/吨，宁夏地区36度富锰渣主流报价在现金出厂含税1
680-1710元/吨，目前富锰渣市场弱势运行，同时富锰渣也在跟随进口锰矿的行情
波动。
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【锰铁】

高碳锰铁价格弱稳，多数成交价格在6200元/吨为主。华东某钢厂4月招标：高碳锰
铁（FeMn70C7.0）6880元/吨。钢招陆续展开，正在议价的钢招低价竞争激烈，
本月钢招较上月或有明显下跌。中低碳锰铁弱稳运行，4月内蒙古地区或有厂家复
产。贸易商观望氛围浓，采购较为谨慎。当前锰铁产量处于高位，钢招数量不及预
期。综合来看，锰铁市场短期内弱势运行，将持续关注钢招价格。

【硅铁】

本周现货价格调整不大，产区72硅铁自然块价格7400-7500元/吨，75硅铁价格79
00元/吨左右。安阳贸易商市场72硅铁自然块不含税价格7200-7250元/吨，75硅
铁自然块不含税围绕7700元/吨左右。本周贸易商、期现商市场成交情况并未有太
大转好，后期对于后市行情的信心更加不足，消极情绪的带动下，加上月底资金压
力大，少量成交下现货价格多有让利。

【硅铁期货】

硅铁主力合约周初没有延续上周五的反弹走势，在略有上攻后，抛盘出现，价格随
即向下运行，上方的阻力较大，多方难以继续推动价格上行，下跌走势开启，但下
跌过程中成交量没有明显放大，整体趋势保持下行，但跌速没有明显加快。直至4
月6日10:15，合约价格为7708元/吨。

【硅钙】

本周硅钙合金价格变化不大，Ca30Si60主厂区价格含税现金出厂11500-12000元/
吨，安阳贸易商不含税价格11000-11400元/吨，目前成交情况一般，个别厂家出
现薄利多单现象。

【金属镁】

本周金属镁市场周初平稳运行，厂家报价维持坚挺，价格维持在20500元/吨，从昨
日开始报价大幅上调，99.90%镁锭陕西主流出厂现金含税报价21200元/吨，主流
成交价格21000-21200元/吨，其他区域跟随小幅调整，山西闻喜镁锭主流出厂现
金含税21300-21500元/吨。3月份部分厂家存在检修情况，产量有所缩减，个别厂
家的产量有所增加，另外兰炭炉子改造，六月底旧炉子要拆除完成，预计产量会大
幅缩减，不排除厂家会有停产情况。

下游目前需求仍显不足，国内外整体订单较往年普遍减少，目前金属镁市场波动较
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大，下游对于高价货源接受较难，暂不急需采购，市场观望氛围浓厚。原料端维持
平稳运行，75硅铁陕西主流出厂现金含税报价7900-8000元/吨。短期内由于兰炭
拆炉产量缩减等问题，预计金属镁市场或将稳中偏强运行，后市需多关注下游需求
的恢复情况和厂家减停产情况。

【工业硅】

本周工业硅现货市场跌幅再次拉大，今日华东通氧553#硅在15900-16100 元/吨，
华东421#硅在17000-17300元/吨。目前工业硅成本端来看，原料端价格有一定程
度下降，但空间有限，整体利润持续下滑。四川硅厂每吨亏损1000-1500元/左右
，云南成交价在成本线上下浮动，同时社会库存持续高位，加之三大下游均处弱势
，有机硅单体厂时有停产检修，多晶硅新增产能持续爬坡，整体产业链需求疲软，
对工业硅需求始终未见起色，预计短期内仍将弱稳为主。

【工业硅期货】

工业硅主力合约周初开盘延续上周五的向下破位走势，价格不断向下创新低，成交
量和持仓量保持明显的放大走势，空方占据当前价主导，整体趋势极弱，下跌过程
中几乎没有反弹出现。直至4月6日10:15，合约价格为14785元/吨。

【钼】

国内钼市继续稳中小幅挺涨，国内钢厂钼铁招标价格跟进则相对缓慢，虽然最近市
场情绪渐有好转迹象，不过产业链上下游博弈仍旧明显，今日钼铁主流现货现金报
价在20.5-21.5万元/吨。

原料方面，钼精矿市场短期较为弱稳，周初部分矿山放量出货后，市场拿货情况一
般，下游部分企业按需备货采购，参与者观望居多，维持谨慎进行。整体来看原料
市场还是随着下游需求在逐渐恢复，散货市场围绕3000元/吨度展开，今日市场主
流45%钼精矿报价3020-3050元/吨度。

钢招方面，招标价格差异明显，宝钢19.7万元/吨，武钢20.5万元/吨，涟源19.7万
元/吨。

随着钼价显现止跌反弹信号，钢厂集中入场招标采购增多，推动钼市炒涨情绪有所
增强，不过整体局面是错综复杂，终端对于高价的接受程度并不高，后续关注钢招
进场情况。

【钒】
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钒原料市场依旧弱势运行，片钒报价在13万元/吨左右，询盘采购价在12.8万元/吨
左右，偏钒酸铵3月份库存基本都已经销售完毕，目前厂家大多暂停报价，处于观
望状态，粉钒市场成交价格也下滑到13万元/吨以下，市场成交情况偏弱。

钒氮当前实际成交价格在19-19.2万元/吨左右，受钢招价格带动贸易商询盘采购价
在19万元/吨以下，并且目前散货成交较少，多数持货厂商供钢厂较多，并且现在
有些高价货库存压力较大，清库意愿强烈。钒铁市场依旧较为混乱，少数报价维持
高位，但是有价无市，市场需求仍旧较弱，个别贸易商有低价清库的操作。

综合来看钒市当前依旧艰难前行，后面关注片钒调价情况及钢招情况。

【钨】

本周钨市延续先前态势持续走低，主要是由于市场需求不显露，上游承压不好释放
货源，55度钨精矿主流报价在11.35-11.45万元/吨，高品位黑钨精矿在11.55-11.6
万元/吨。APT主流价格17.3-17.5万元/吨。中颗粒碳化钨在260-265元/公斤，钨
粉262-265元/公斤。70钨铁17.3-17.5万元/吨，80钨铁17.9-18.2万元/吨。
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