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12月28日，中证商品指数公司自主研发的中证商品期货指数系列正式对外发布。该
指数系列由中证商品期货价格指数和中证商品期货指数两条指数组成。

业内专家认为，作为我国首个全市场综合性权威商品指数系列，该指数系列的发布
，将促进我国高标准构建有公信力和竞争力的商品指数体系，推动数字科技、金融
科技与实体经济融合发展，为管理部门宏观决策和实体企业经营管理提供参考，为
大宗商品资产配置和风险管理提供工具，为下一阶段商品指数衍生品品种创新奠定
了基础。

境内商品期市有了“晴雨表”

据了解，该指数系列依托中国特色期货市场，以境内期货交易所上市运行的全部商
品期货品种为样本范围，选取成交活跃、流动性和现货代表性强，运行成熟稳定的
期货品种纳入。

业内专家认为，中证商品期货指数系列是一个跨市场、跨品种的全国统一性商品期
货指数，将成为境内商品期货市场运行的“晴雨表”。

易方达指数研究部总经理、易方达沪深300ETF基金经理庞亚平告诉期货日报记者，
该指数系列能够客观反映境内商品期货市场的整体走势，作为商品期货市场的表征
性宽基指数，可观察商品期货指数和宏观经济之间关系，也可以作为开发相关金融
产品的标的指数，或者相关投资策略的业绩基准。

在东证期货资深分析师吴梦吟看来，中证商品期货指数系列作为境内商品期货市场
整体走势的集中反映，将成为通胀类指标的前瞻指标，还可用来衡量经济景气程度
，为宏观经济政策制定提供依据。

广发证券认为，期货价格实时、高频的特点也有助于高效传导宏观经济政策信号，
并进行快速反应，进而对政策优化、持续完善提供快速反馈机制。

权威指数填补市场空白

业内专家认为，中证商品期货指数系列的推出，填补了我国境内商品期货市场没有
权威指数的空白。该指数系列编制方法科学、标的广泛、结构均衡、权重分配合理
，具有较强的代表性和较高的认可度，将获得行业内外的重点关注和高频率使用。

中信证券认为，中证商品期货指数系列作为国内推出的首个宽基权威商品指数系列
，在编制理念上，既参考了国际先进经验，又突出了中国特色，统筹兼顾了指数的
交易属性、市场代表性，以及成分商品的需求对于中国经济乃至世界经济的影响。
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南方基金认为，从指数编制方案来看，中证商品期货指数系列具有三大特点：一是
指数代表性强，有效反映境内商品期货整体表现。指数样本空间覆盖境内商品期货
交易所上市运行的全部商品期货品种，考量各品种的流动性百分比和消费百分比计
算权重，立体反映各品种的金融属性与商品属性，指数权重均衡，综合反映境内商
品期货的整体表现。

二是指数的品种多样性突出，中证商品期货指数的样本品种覆盖能源化工、有色金
属、黑色、农产品、林产品、畜产品和贵金属等多个板块，品种多样性突出。依据
各板块的品种范围，按照相对独立的品种筛选条件和权重设置规则，后续也可形成
系列子指数。

三是指数可投资性强，指数在样本筛选、权重设置、展期设置等多方面充分考虑可
投资性要求。一方面，在样本筛选和权重计算两个环节综合把关样本流动性，并避
开上市初期流动性不足、波动较大的阶段，保障样本流动性充足。另一方面，合理
安排展期窗口，减轻展期交易对市场的流动性冲击，预计可降低交易摩擦。指数编
制方案的相关设计，为后续开发跟踪指数的基金产品投资运作提供了较大便利。

产品化前景广阔 金融机构积极准备

业内专家认为，中证商品期货指数系列兼顾标尺性和可投资性，产品化前景十分广
阔，为境内商品指数衍生品市场的创新发展奠定坚实基础。

华泰证券认为，中证商品期货指数系列底层资产为一篮子具有代表性且流动性较好
的境内商品期货，指数收益可通过交易底层商品期货实现跟踪。指数可以通过挂钩
指数的ETF、结构化产品、场外衍生品等实现产品化，为市场适格投资者提供境内
商品的宽基投资方式及风险管理工具。

中证商品期货指数系列可直接作为境内商品市场的投资方案，为投资者配置一篮子
均衡的商品期货组合参考。指数内含一篮子商品期货价格，天然具有抗通胀的特性
。另外，由于指数为综合类商品基准，亦可作为市场策略开发的重要指标。

南方基金表示，未来若开发跟踪中证商品期货指数系列的ETF产品，有利于满足投
资者多样化需求：一是大类资产配置，商品与股票、债券、外汇等大类资产的相关
性较低，是资产配置的有效工具，有利于投资者优化资产配置结构、分散投资风险
。二是抵御通货膨胀，商品具有天然的抗通胀优势，通常通胀率上升时，商品价格
往往也会上涨，推出中证商品期货指数ETF有利于为投资提供抵御通货膨胀直接有
效的工具。三是降低投资门槛，直接投资商品期货的资金门槛和知识门槛较高，普
通投资者较难参与。ETF的交易门槛较低，投资人可以像交易股票一样在二级市场
进行买卖，无需考虑保证金风控及追加、展期换月等复杂因素，有利于大量中小投
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资者更便捷地参与商品期货的投资。

多家金融机构表示，将积极探索商品指数市场化应用方式，根据各类资产配置及方
向管理需求，为适格投资者提供投资商品指数相关产品的渠道。

本文源自期货日报
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