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本报记者 矫月 见习记者 曹琦

资本市场再现上市公司“A拆A”计划，10月21日，新钢股份发布公告，拟分拆所
属子公司江西新华金属制品有限责任公司（以下简称“新华金属”）至上海证券交
易所上市（以下简称“本次分拆”）。本次分拆完成后，公司的股权结构不会发生
变化，且仍将维持对新华金属的控股权。

经济学博士秦源接受《证券日报》记者采访时表示，新华金属拆分上市意味其独立
发展，有更大的经营自主权。上市后新华金属也将多一个新的权益融资渠道，IPO
本身也会带来一笔权益融资。

新钢股份在公告中也提到，本次分拆有利于新华金属拓宽融资渠道，直接对接资本
市场，实现独立融资，支持新华金属的预应力钢绞线、特种钢丝等业务板块做大做
强。此外，通过上市实现价值发现和价值创造，优化公司估值体系等。

新华金属是国内首家生产预应力钢绞线的企业，主营业务为高强度低松弛预应力混
凝土用钢绞线的研发、生产及销售。据了解，该公司在预应力钢绞线领域已积累丰
富的专业知识及技术经验，产品一直占据国内市场领先地位。

目前，新钢股份持有新华金属79.67%股份，为其控股股东，张家港宏兴高线有限
公司持有剩余的20.33%股份。分拆上市后，新华金属的财务状况和盈利能力仍将
反映在上市公司的合并报表中。

2017年度、2018年度、2019年度新华金属归属于母公司股东的净利润分别为0.29
亿元、0.34亿元、0.45亿元（未经上市审计）。

资料显示，新华金属的前身是成立于1986年11月15日，由新余钢铁有限责任公司
、香港巍华金属制品有限公司、江西省国际信托投资公司三方合资兴办的新华金属
制品有限公司（以下简称“新华公司”）。

1996年，新华公司经股份制改造后更名为新华金属制品股份有限公司。同年，在上
海证券交易所正式挂牌上市，成为国内同行业第一家上市公司。2007年11月，新
华公司完成向新余钢铁有限责任公司的定向增发，公司更名为江西新华金属制品有
限责任公司。

2008年初，中国证监会同意新余钢铁有限责任公司以钢铁主业资产认购新华金属制
品股份有限公司增发股份，实现了整体上市。同时，经江西省工商行政管理局核准
“新华金属制品股份有限公司”更名为“新余钢铁股份有限公司”。
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原新华金属制品股份有限公司的全部资产和经营业务则并入专门成立的新的全资子
公司——江西新华金属制品有限责任公司，也就是如今的新华金属。新成立的全资
子公司与原新华金属制品股份有限公司的经营范围、公司地址及法定代表人一致。

业内人士表示，“也就是说，在帮助新钢股份完成整体上市后，新华金属成为上市
公司的全资子公司，如今，新钢股份又将新华金属单独分拆出来上市，主要是为其
提供一个专门的融资平台。”

目前钢铁上市公司估值普遍偏低，分拆上市有利于资本市场对上市公司不同业务进
行合理估值，使公司优质资产价值得以在资本市场体现，从而提高上市公司整体市
值。

据记者不完全统计，截至目前，累计43家公司发布了分拆子公司境内上市的计划，
其中32家发布正式分拆预案，11家公告称已经获得董事会授权，启动了分拆上市的
前期筹备工作。

清晖智库创始人宋清辉对《证券日报》记者表示，长期以来，A股上市公司在境内
难以分拆上市，直到去年12月分拆上市新规落地，不仅降低了盈利门槛、放宽募集
资金使用要求，还放宽了子公司董事、高管的持股要求等。

新规还修改了同业竞争表述适应不同板块安排。目前，主板、创业板等与科创板相
比，对同业竞争监管要求不同。新规对相关表述做了修改，要求分拆后母子上市公
司符合所在板块关于同业竞争、关联交易的监管要求，以兼顾不同板块的制度安排
。

对此，新钢股份在公告中明确，公司及下属子公司（除新华金属以外）主要从事高
质量中厚板、热轧卷板、冷轧卷板、线棒材等产品的研发、生产及销售。新华金属
独立开展公司金属制品业务中的预应力钢绞线业务板块，本次分拆后，新钢股份与
新华金属不存在构成重大不利影响的同业竞争。

（编辑 上官梦露）
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