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普益标准最新发布的《晋升财富管理收益指数报告》显示，2018年12月份，在流
动性相对宽松环境下，各类理财产品整体收益呈现持续回落表现。其中银行理财产
品收益维持去年11月份下降趋势不变，环比下降3BP至4.34%，降幅收窄；货币基
金收益出现较大幅度回升，环比上涨60BP至3.43%；信托理财产品收益环比下降1
6BP至8.74%；P2P产品收益环比上升3BP至9.33%。

银行理财方面，2018年12月份，414家银行理财产品共发行了9016款理财产品，
与2018年11月份相比，发行银行数量增加11家，产品数量增加了139款。

今年以来，为强化资产管理风险隔离，减少多层嵌套，监管发布多份纲领性文件，
引导商业银行资产管理业务转型。而在净值化转型元年，各商业银行将重心更多地
放在了探索战略转型节奏与步调上，以期在过渡期内尽快完成转型。

信托理财方面，2018年12月份，62家信托公司共发行1567款集合信托产品，较20
18年11月份增加671款。

货币基金方面，2018年12月份货币基金产品数量整体平稳，114家机构共计存续7
47款产品。就产品运作情况来看，收益在经过几个月份的下跌后，本月份出现较大
幅度上涨，平均收益率达3.43%，为近半年最高水平。根据Wind统计数据显示，七
成以上货币基金产品7日折算年收益率高于3%，临近年末，货币基金行业收益整体
增长势头明显。

备受关注的P2P方面，截至2018年12月份，网贷平台的正常运营平台数量1032家
，较11月份减少152家。从平均期限来看，2018年12月份网贷行业平均借款期为1
5.25个月，环比拉长0.18个月，同比拉长5.23个月。本月份行业平均借款期限继续
走高，创造新的高点。期限持续拉长除了受头部平台期限拉长的影响，还受部分期
限相对短的平台清退影响。

从各类理财产品的风险来看，P2P虽然收益最高，但风险也不容忽视。

去年12月份P2P行业延续爆雷潮，单月新增40家问题平台，其中经侦介入7家，跑
路1家，延期兑付11家，网站关闭21家。事实上《网络借贷信息中介机构业务活动
管理暂行办法》出台以来，近两年的行业治理是推动P2P行业发展整体向好的。但
在底层资产逐渐变差的过程中，相对于传统金融机构更为严格的合规规范要求及更
强的风险把控能力，前期粗放式发展的P2P行业展现出了明显的弱抗风险特性。考
虑到风险在行业中的传导效应，建议投资者短期内谨慎投资。

银行理财风险方面，2018年监管层不断释放严监管信号，在资管行业统一化监管背
景下，对于银行理财的违法违规行为整治也在持续进行中。去年12月份，多家银行
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因理财业务风险隔离、资金投资、产品销售等问题受到银保监会处罚。商业银行理
财业务转型时间紧、任务重，监管正通过向上识别理财产品的最终投资者，向下识
别理财产品的底层资产，深入推进资管转型与问题整改。

信托理财风险方面，去年12月份，湖南信托因违规向地方政府提供融资，违反审慎
经营原则，被湖南银监局罚款30万元。从2018年伊始的中融信托、中江信托项目
违约以来，信托行业风险加速暴露。信托业协会数据显示，截至三季度末，信托行
业风险项目832个，规模2159.73亿元，分别较去年末增加231个、845.39亿元。

货币基金风险方面，货币基金方面无明显风险事件爆出，受总体市场行情及年末冲
量因素影响，货币基金产品收益率上升。
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