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美原油库存意外增加，叠加市场对德尔塔变种病毒传播带来全球能源需求减少的担
忧，近期国际原油市场步入下行轨道，美油再度跌破70美元/桶大关。

油价跌破70美元/桶大关

8月4日收盘，纽约商品期货交易所WTI 9月原油即期合约收盘下跌2.41美元，至68.
15美元/桶，跌幅为3.42%。洲际交易所布伦特10月原油即期合约收盘下跌2.03美
元，至70.38美元/桶，跌幅为2.8%。

在此背景下，国内期货市场原油主力合约再度走跌，创半个月新低，主力合约2109
当日收于421.4元/桶，跌10.6元/桶，跌幅2.45%，本周累计跌幅已达约8.5%。

消息面上，美国EIA公布的数据显示，截至7月30日当周美国除却战略储备的商业原
油库存意外大幅度增加，当周EIA原油库存变动实际公布增加362.70万桶，预期减
少294.2万桶，前值减少408.9万桶。美国截至7月30日当周EIA精炼油库存实际公
布增加83.20万桶，预期减少75.5万桶，前值减少308.8万桶。

同时，美国IDSA的简报显示，德尔塔变种的传播已经将达成群体免疫所需的人口比
例提升至80%，甚至接近90%，远高于世卫组织此前公布的60%的最低阈值。

“近期，油市价格从高位连续回落，美原油跌破70美元/桶关口。虽然美联储继续
维持宽松货币政策，但基本面出现两大利空，导致油价连续下跌。”卓创资讯分析
师朱光明分析认为，近期原油市场疲软的原因，一是全球疫情的恶化，特别是美国
每日新增确诊病例急剧增加，金融市场避险情绪再起；二是美国原油库存增加，需
求端疲软迹象开始显现。因此，基本面中的需求利空，主导了近期油市价格的连续
下跌。

百川盈孚数据显示，由于主要消费国的德尔塔变红病毒出现蔓延，对原油需求的焦
虑情绪加剧，周三两大原油录得日线三连阴。对于西北成品油市场而言，消息面利
空市场，8月5日西北市场主营价格稳中下滑，业者观望情绪加重，终端需求未得到
明显提振，主营出货情况一般。目前区内主营单位0#柴油价格多在6350-7470元/
吨，92#汽油多在7900-8959元/吨。

油价下行扰动化工市场

2021年7月，国内大宗化工市场不断突破，化工商品价格再创新高。据生意社监测
显示，2021年7月31日化工指数为1106点，较2020年4月8日最低点598点上涨了8
4.95%。2021年7月28日化工指数为1107点，再创历史新高。
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不过，随着“大宗之王”原油的价格下滑，化工商品近期也出现回调。

8月5日，国内期货市场上主力合约中PTA大跌3.72%，苯乙烯、甲醇等均将延续跌
势。本周PTA累计跌幅也已达7%。

据金联创监测，8月4日国内130种化工品中，28个品种上涨，77个品种持稳，25
个品种下跌，下跌率19.23%，比8月3日下跌率上涨10.77%。25个下跌的品种中，
跌幅最大5个品种，分别是正丁醇、乙烯、顺酐、HDPE拉丝、苯酚。其中，正丁醇
华东市场走势欠佳，行情略有下滑，主流工厂大幅调低，且局部运输影响较大。PE
期货低位震荡，华东市场报盘偏弱，终端询盘一般，气氛清淡，预计短期市场弱势
整理。苯酚市场延续跌势，下游需求疲弱，持货商走货不畅，进一步让利销售。

由于全球多地疫情出现反弹，需求忧虑加重，国际油价大幅下挫。截止8月3日MTB
E价格为5650元/吨，环比下跌10.08%。

生意社分析师范婷璐指出，国际油价大幅下跌，利空市场心态，且汽油市场下跌30
-50元/吨，对原料需求愈加清淡。MTBE市场稳中继续下挫，跌幅在50-80元/吨。
山东地区部分主要生产企业4日调价50-100元/吨左右，石大胜华MTBE二次下调50
元/吨，报价5650元/吨。她认为，近期原油及汽油走势低迷，需求偏弱，MTBE商
家销售压力增加，短期内国内MTBE市场行情或仍将下滑。

短期或难再有冲高表现

7月初，国际油价刷新近三年来最好水平。今年上半年，WTI原油期货收涨51.66%
，布伦特原油收涨45.11%。海内外分析机构曾一度给出明年国际油价将大幅上涨
至每桶100美元的预期。不过当前形势下，分析人士对短期国际油价走势并不乐观
。

朱光明认为，短期来看，油市弱势格局将延续，但下方支撑明显，大概率维持在70
美元/桶上下震荡。虽然全球疫情处于扩散状态，但金融市场暂时看不到大规模的系
统性风险，因此，油价连续甚至大幅度的下跌可能性较小。沙特与俄罗斯依然适度
增产，其他减产国执行情况良好，并未因油价高位而明显增加供应。因此，油市基
本面依然健康，在连续下跌后预计将调整为主。

生意社分析师薛金磊认为，后市来看，近期油价仍处于偏空的市场氛围中，产油国
增产带来的供应过剩担忧情绪挥之不去，最近一次部长级会议也在9月1日，在此之
前，市场供应仍表现利空。另外，德尔塔病毒给全球经济造成的威胁短期内也难以
接触，因此预计，近期油价很难有太好表现。
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百川盈孚分析认为，8月5日的亚洲时段，美国原油价格徘徊在68.09左右，油价周
三连续第三天下跌至两周低点。由于美国原油库存意外增加,，负面的美国经济数据
和人们对delta变体的蔓延将对全球能源需求产生压力的担忧。油价持续下跌，库存
的增加、糟糕的经济数据以及人们对这一流行病的担忧，短期油价可能进一步下跌
。

中长线看，由于主要消费国的德尔塔变红病毒出现蔓延，对原油需求的担忧加剧，
而石油价格早些时候再次下跌。此外，全球航空运输复苏势头连续第二周下滑，在
一定程度上印证了市场的焦虑。EIA原油库存自3月份以来增幅最大。中长期来看，
由于担心德尔塔变异病毒的传播对需求造成的风险，预计原油价格仍将疲软。
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