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《科创板日报》（记者 陈美）讯，大佬也有抄底被套的时候。

2月28日，有网友@段永平，说“又到了大道底”。对此，段永平回应称，“低过
我上次买的价钱了，那明天再买点。”

但在段永平抄底之后，腾讯并没有止住跌势。3月4日，腾讯控股险守400港元，总
市值跌破3.87万亿。

这意味着短短几天时间内，投资大佬段永平，就出现浮亏。

花费535万美元抄底，被套了？

在2月28日，回复网友之后，段永平补充道：“睡前下个单，希望明天成交。”

透过交易记录，记者看到，段永平欲花费535万美元补单腾讯，单价是53.5美元。

一旦成交，段永平此次将购入腾讯10万股。但截至3月4日，腾讯控股ADR（PINK:
TCEHY）持续走低，且盘中最低为52.02美元。

以此计算，短短几天时间内，投资大佬就出现了13万美元的浮亏，相当于81.9万人
民币。

不过，这点“损失”，对于段永平来说，算不得什么。在经过思考之后，段永平表
示，以前买进的腾讯，还没看到有分股的东西。

“既没有京东股票进来，也没有现金分红进来，不知道是怎么回事？”

记者查询发现，2021年12月23日，腾讯分红式减持京东，但该笔分红要到3月25
日才派发。且对于腾讯ADR持有者来说，收到的是现金，而非股票。

面对这一情况，有热心人士立马为大佬算了一笔账：港股持有者是21股腾讯，分1
股京东，为281.40港币；美股ADR持有者是每股分红，折合约为是1.72美元。

如此，段永平认为，如果每个ADR有1.72美元的话，那么成本是53.5+1.72=55.22
美元，好像和上次买的价钱差不多。

数据显示，2021年8月4日，段永平出手抄底腾讯，成本大概在450左右在，折算成
ADR为57.69美元。两次买入价，都高于目前52.20美元的腾讯ADR价。
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买入腾讯，在于其是一家好公司？

尽管有分红，但抄底腾讯之后，投资大佬仍被套。这也让段永平多少有点始料未及
。

但段永平表示，与买茅台或苹果一样，买入他们不是因为他们能分红，而是因为他
们是好公司。腾讯同理。

在段永平看来，最初看好腾讯是因为游戏。“游戏最根本的东西，实际上是消费的
时候同时获得快乐。网络游戏对大多数人来说，则是性价比最高，获取简单快乐的
办法。”

同时，从估值以及现金流角度而言，段永平也认为，腾讯、阿里等企业已经到了价
值的低洼区了。

查询发现，在段永平2021年8月抄底之后，腾讯确实有所反弹。并且，段永平还说
，“每次买腾讯都碰上腾讯回购，这是抢生意吗？！”

但在2021年9月7日，腾讯ADR最高达到67.5美元之后，就再也没创出新高。相反
，跌到了如今的52.2美元。

与此同时，第三季度财报显示，腾讯的投资收益也出现变化。2020年财报中，在“
可供出售金融资产”科目，腾讯有高达1317亿元的公允价值变动收益被算作资本公
积。

然而，仅仅过了9个月，腾讯投资产生的公允价值下跌了364亿元。

面对这些变化，段永平也认为，腾讯的投资没那么懂，觉得他们可能是因为赚钱多
，所以想找投资？同时强调，有些战略投资是可以看懂的，有些投资则不容易看懂
。

三季报显示，腾讯有超过52.8%的资产来自投资业务资产。且今年以来，这位投资
巨头仍不断出手，短短2个月时间，就对外投资31笔。

在投资对象上，从新一代FICC电子交易基础设施到机器人，再到长鑫存储，甚至是
兰州牛肉面品牌马记永，以及《明星大侦探》前总导演创办的侦侦日上文化创意公
司。

腾讯在投资对象上是不遗余力，多面开花。
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对于此，谦称看不懂有些投资、但又抄底腾讯的段永平，在回复有关网友提问时表
示，“判断是否买错了股票，是看买入的理由。当买入的理由消失了，或重要的负
面东西增加到不能接受的时候，就会离场。”

而段永平的买入理由则是，好的商业模式或企业文化。
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