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短短半年时间里，北京涵德投资管理有限公司（下称涵德投资）犹如私募界的一匹
黑马，先后斩获了介甫奖最具创新精神管理人、最佳量化对冲产品，金梧桐“最具
潜力基金经理”，2017年最佳量化对冲基金奖，以及金斧子“2018年半年度私募
风云榜”最佳管理期货策略。以上荣誉是业界对涵德投资业绩的认可和肯定，每一
项殊荣的背后，都凝聚着涵德投资的用心耕耘。

这一切要追溯到八年前。2010年股指期货的推出，吸引了不少国际对冲基金人才回
国，涵德投资创始人秦志宇、顾小军便是其中的两位。2010年年底，他们离开全球
知名对冲基金Millennium Management Group（千禧管理）回国，在接下来的一
年多时间里，他们整理数据、挖掘适合国内市场交易的量化模型，并着手搭建国内
量化市场交易系统。2012年，他们基于国内市场研发的量化CTA策略正式开始实盘
交易，并于2013年创办了涵德投资。自公司成立以来，涵德投资在数据处理、策略
研究和系统开发上经过了数轮的迭代与升级，模型广度和质量不断提升，旗下管理
的私募基金产品在市场同类策略中长期处于较高水平。

2014年5月，涵德投资率先备案成为私募基金管理人，并于2017年4月成为中国证
券投资基金业协会观察会员。目前涵德投资组织架构完善，以策略研究和系统开发
为驱动力，分设研究、开发、交易、产品运营等部门；团队不断壮大，目前已近30
人，其核心团队全部来自国内外知名高校理工科专业，其中9人来自清华、北大，
多人具备十年以上量化投资经验，并有在千禧管理量化团队、摩根士丹利等大型金
融机构的资深从业背景。目前，涵德投资发行管理超过40只阳光化私募产品，管理
资金规模近12亿元人民币。

涵德投资专注量化投资，擅长利用统计方法分析市场趋势和寻找套利机会。目前公
司以股票Alpha策略和期货CTA策略为主，前者可容纳50亿元资金量，交易模型13
00个以上；后者资金容量约15亿元，交易模型超过4600个。模型角度覆盖基本面
、量价、新闻、文本等多角度数据。公司80%的资金投资于Alpha策略，20%的资
金用于CTA策略，他们认为，这样的配比可以有效结合两类策略风险收益特征，达
到更高的夏普比。

在标的选择上，公司股票Alpha策略侧重于流动性最大的2000只股票，平均持股数
量在100—300只之间，单只股票持仓比例不超过2%，行业集中度与中证500行业
集中度大致相同；期货CTA策略则主要集中在流动性较好的20多个品种上，平均持
仓10个左右，对过去波动幅度较大且数据较长的品种有一定的偏好。

年化收益率、年化波动率、最大回撤和夏普比率是涵德投资评判策略是否有效的主
要标准。在日常交易中，“当策略对行情的敏感度降低，开仓时机滞后现象频繁，
胜率或盈亏比连续出现很大变化时，会产生周、月线级别上的连续亏损和最大回辙
升高至我们预设的警戒线，则判断策略已失效。”涵德投资说，团队会持续优化已
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有策略角度投资组合交易算法，策略每日进行更新和调整，每周有数十个新模型产
出，以保证策略长期有效。

“一套交易策略的好坏在于能否将收益与风险相平衡，在实盘交易中，必须意识到
收益与风险平衡的重要性，在风险整体可控的情况下追求收益。”涵德投资始终将
风险控制视为立足之本，交易各环节均要求实时、严密监控。团队自主开发的量化
交易系统具备实时的风控监督机制，通过预先设定的风控规则来规避意外的发生，
例如通过限制交易代码、限制持仓量等措施避免产生错误的交易指令。此外，公司
通过多策略、多品种投资有效降低风险，追求风险收益比的最优回报。

作为一家专业量化交易机构，涵德投资认为，近两年受股市波动的影响，基差贴水
较大，对国内量化机构而言，寻得合适、廉价的对冲标的是一个巨大的挑战。随着
金融工具的日益丰富和监管体制的逐步完善，对冲基金表现将更加稳定。国内市场
正处于快速发展的成长阶段，市场有效性低，盈利空间巨大，量化投资前景可观。

凭借团队丰富的国际市场经验、卓越的风险控制能力、强大的团队研发能力以及在
本土超过六年的模型研发及策略实践，涵德投资对未来充满信心。公司将进一步丰
富产品线，目前团队在量化选股、股票对冲、指数增强、期货CTA、量化期权系列
产品上均有布局，已有实盘产品在试运营。

本文源自期货日报

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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