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巴菲特从1988年秋天开始买入可口可乐公司股票，至1989年春天，巴菲特已经拥
有可口可乐公司7%的股份，持股平均成本42美元/股。

一、经营背景

1、可口可乐公司当时已经家喻户晓

可口可乐公司创始于1886年，1919年上市，在1988年，可口可乐已经是一家家喻
户晓的跨国企业，1985年公司年报显示，公司海外业务收入占比已经超过了60%。

2、与百事可乐激战正酣

虽然可口可乐公司家喻户晓，但同时也面临着老对手百事可乐的激烈竞争。百事可
乐不断通过加大广告宣传力度侵蚀可口可乐的市场份额，公司未来的发展前景并非
一片光明。

二、买入价格分析

1、大盘背景：股市大跌后企稳

下图显示了巴菲特的买点，当时的市场背景是，1987年10月，美股经历了崩盘，
可口可乐股价也从最高点下跌了30%左右。但是巴菲特也并没有买在最低点，而是
在市场企稳，并出现回升势头之后，选择不断买入。

巴菲特投资之后10年间公司市值到1998年已经超过了1500亿美元，翻了10倍，不
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过巴菲特也并没有及时卖出，而是选择一直持有。10年之后，公司股价经历过大幅
下跌。1998年之后到现在，公司股价几乎没有变化。巴菲特获得的只是分红。不过
当前公司股价也处于上升周期之中。
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