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尺有所短，寸有所长，不同的金融产品也分别有各自的优缺点。余额宝和招商银行
活期+都是常见的现金管理工具，本文从9个方面对两个产品进行全面对比，充分揭
示各自的优势和劣势，并结合不同人群的自身情况和需求，提出一些使用建议，希
望对大家有一些帮助。

特性一：安全性，两者风险都较低。

余额宝挂钩的是货币市场
基金，属于基金中的低风险品种
，其主要投向期限在1年以内（含1年）的银行存款、债券回购、中央银行票据、同
业存单；剩余期限在 397 天以内（含397天）的债券、非金融企业债务融资工具、
资产支持证券等，底层资产风险较低。

招商银行活期+属于招商银行发
行的银行理财产品
，主要投资于银行间或交易所市场发行的各类债券，以及资金拆借、逆回购、银行
存款等，不以任何形式参与股票类资产，不受股票市场波动影响，风险也较低。

特性二：收益率，招商银行活期+略胜一筹。

2018年9月5日，余额宝挂钩的10只货币基金中，七日年化收益率最低的是博时现
金收益货币A，只有2.725%；最高的是大成现金增利货币A，为3.666%；10只基
金平均收益率为3.08%。

同期，招商银行活期+系列理财计划中，上日年化收益率最低的是朝招金（多元稳
健型），为3.2%；最高的是朝招金（多元积极型），为4%。相比之下，招商银行
活期+收益率明显更高一些。

特性三：流动性，招商银行活期+更好。

流动性是指某种资产转换为支付清偿手段或者说变现的难易程度。余额宝和招商银
行活期+都是开放式产品，它们的流动性主要体现在赎回的难易程度上。
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