
智行理财网
同有科技股票(同有科技股票代码)

图源自招股书

公司在招股书中也直言，预期研发开支于可见将来将继续占经营开支总额的大部分
，原因是公司将目前处于早期临床阶段的在研产品推进至进阶临床试验及将临床前
项目推进至临床试验，以及对在研产品进行持续临床开发。

3个月估值大涨432%，要密集上市“找钱”

根据健世科技自己的评估，包括现金及银行结余、内部产生的资金等，其营运资金
可以应付未来12个月的成
本及开支的125%。换句话说，理想情况下，健世科技的钱只能再花15个月。

从招股书披露的数据来看，健世科技的花钱速度近年来飞涨。2018年到2021年的
四年间，公司完成7轮融资，获
得约16.9亿元资金。
截至2022年6月30日，健世科技的现金及现金等价物仅为3.96亿元，近13亿元已经
砸入公司经营。

有业内投资人士此前预计，可能到2022年第四季度、明年初前后，会陆续有一批公
司倒闭，并指出，如果既无产品上市，又无产品授权收入，那么考虑存续时间成为
最首要、最务实的问题，直接指标就是现金余额储备。
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可预见的未来，健世科技不仅要负担高昂的研发费用，还要为潜在新产品的商业化
支付营销推广费用，在赚到钱之前通过上市储备营运资金已经是迫在眉睫，以及健
世科技IPO前最后一轮融资大幅推高公司估值，这让企业在一级市场“找钱”变得
艰难。

首次递表之前，健世科技在2021年4月启动、5月完成了1.64亿元C轮融资，由高瓴
资本、春华资本和国寿大健康基金等机构投资，这一次大方出手将高瓴送上了健世
科技最大机构股东的位置，持股9.87%，同时，也将健世科技送入了“独角兽”行
列。

C轮融资中，健世科技每股成本为3.33美元，约合人民币23.74元，估值达到13.64
亿美元，约合人民币97.23亿元，而在上一轮的股权融资中（2021年1月），健世
科技每股成本仅6.87元，估值为22.5亿
元。仅仅3个月时间，健世科技估值上涨432%。
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