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受新三板流动性不足和市场逐步降温的影响，此前被信托公司抢的火热的新三板信
托产品，一时成了“烫手山芋”。Wind数据显示，截至目前，市场共计16家信托
发行过近60只新三板信托产品，仅13只到期，到期不足三成。包括长安信托、大业
信托及中建投信托等在内的多家公司均出现新三板信托产品延期兑付的情况。对此
，业内专家表示，随着大批新三板信托产品的扎堆到期，延期违约现象将更加凸显
。

“2015年公司发行新三板信托的时候，不少内部员工是抢着认购的，现在市场变化
成这样，只能说变化太快。”北京某中型信托公司相关人士感叹。在他看来，部分
信托公司在当初市场火热时，发行产品设置预期收益率含有固定收益部分。如果占
比过大，在市场颓势的现在，势必压力很大。

事实上，一向专业的信托公司在决意掘金新三板之时，也对产品风险控制进行了针
对性的设计。比如，新三板集合信托计划通常会在投资单个项目的比例、某个行业
的比例、符合某类财务指标的企业等进行限制。

然而面对瞬息万变的市场，这些风控措施能够产生的作用有限。在业内专家看来，
目前新三板做市指数跌破1000点的基点，市场交投十分冷清，年底将至，类似信托
新三板产品兑付可能还需较长时间。

新三板的流动性问题长期存在，目前，新三板挂牌企业数量已经远超越沪深两市上
市公司的数量，但二级市场成交数额却寥寥无几。业界人士表示，一方面，由于企
业自身股权集中度比较高，导致可流通部分不足;另一方面，市场合格投资者的数量
较少、结构单一，这也导致市场风险偏好系统、交易需求不足。

不过，好在信托新三板和其他信托产品相比，体量特别小，当时大家也都是赶着热
潮做了一波产品。“两年间，很多新三板挂牌公司业绩变脸都跟过山车似的，投它
们的信托产品能按时兑付就奇怪了，但是也不用太担心，这点规模即便刚性兑付，
信托公司也能承担得起。”上述北京某信托人士表示。（□记者 钟源 北京报道
来源：经济参考报）
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