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期货市场是全球资产配置和财富管理的重要投资场所，拓宽了居民投资渠道和财产
性收入来源。近年来，随着我国期货市场的蓬勃发展，越来越多的个人投资者也对
期货市场产生更多的关注和投资兴趣。但与此同时，也出现很多不法分子常常以高
利率、高收益为诱饵来诱骗投资者，通过互联网不断翻新作案手法，让投资者难以
辨别。

值5月15日投资者保护日到来之际，期货日报记者特梳理了一些近两年来非法期货
的典型案例，来帮助广大投资者识别非法期货活动主要类型和手段，提高自我保护
能力，强化理性投资和风险防范意识。

展望未来，市场人士纷纷告诉期货日报记者，随着期货和衍生品法的施行，期货市
场违法违规成本将大幅提高，同时法律将场外衍生品市场纳入监管也意味着场外衍
生品交易严监管时代的来临，这对保障个人投资者的合法权益将产生重要意义。

以网络炒期货为名实施诈骗：投资者应擦亮眼睛学会识别交易平台

2021年年初，重庆两江新区警方破获了一起以网络炒期货为名实施诈骗的非法期货
案件，本案诈骗金额4000万元左右，涉及被害者约2000人。

据了解，2020年7月，重庆市民李先生报警称其在某网上平台炒期货，不到1个月
就损失十几万元。李先生说，该期货App平台“客服”自称是某正规期货公司的居
间商，可以提供专业分析，指导市民在正规期货市场中交易盈利。看上去和正规期
货一样，App上可以看到实时行情，也可以随时进行买卖，还可以操作国内不能操
作的国外期货产品，只不过收取的手续费较高。李先生相信后，便在平台老师的专
业指导下操作，刚开始有盈有亏，可是后来随着操作的次数增加，其亏损越来越大
。

实际上，李先生整个炒期货的投资，其实均是由嫌疑人预先设置好的诈骗套路。据
犯罪嫌疑人交代，其进行交易的平台不是正规期货公司，所设置的App全部是自己
开发的程序，期货交易也并没有发生，客户的资金没有流向正规期货公司，也没有
流向交易所，而是流向嫌疑人自己账户迅速被瓜分。

经过警方调查，自2020年4月以来，该诈骗团伙先后在网上注册多个网络空壳公司
，采取虚构期货交易平台、期货交易和交易手续费等方式，隐瞒平台对赌内盘的实
质及非法占有客户资金的目的，使用包装与话术诱骗客户相信在平台入金后，经所
谓专业老师的指导能在正规期货交易中盈利。实际上，嫌疑人通过设置止盈止损、
频繁喊单、提供专业分析、控制出入金等隐蔽手段，在不知情且不对等的对赌关系
中，让客户误以为资金在真实期货市场中进行交易，实则通过莫须有的手续费骗光
客户的资金，疯狂攫取巨额利润，名为期货交易，实为诈骗平台。
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警示：不法分子往往利用投资者“一夜暴富”的心理，通过QQ、微信、网络论坛
等发布信息，广告期货交易“投资小、收益大”，只要跟着“老师”做，就可以“
一个月收益翻番”，吸引投资者参与非法期货交易。投资者在遭遇非法证券期货活
动或对各类地方交易场所交易性质存疑时，应及时向公安机关报案或向地方政府有
关部门举报，并妥善保存有关证据材料，以免造成损失。

网上并不是法外之地，在警方持续严厉打击网络诈骗等犯罪行为的同时，广大网民
也要在工作生活中提高个人警惕，谨防上当受骗。任何陌生人员或信息让投资者提
供或输入交易密码、验证码或转账汇款的行为，均极大可能为诈骗行为。同时，广
大中小投资者参与期货交易应当通过合法的期货经营机构，可通过中国证监会网站
和中国期货业协会网站查询合法期货经营机构及其从业人员信息。

非法经营境外期货涉案5亿余元：境内机构境外期货经纪业务资格尚未明确

去年年底，一起涉及2家非法境外期货平台非法经营各类外汇保证金、贵金属、原
油、股指等期货交易业务的案件被破获。据了解，该案涉案金额高达5亿余元人民
币。

据了解，本案嫌疑人宋某于2019年进入一家名为“ScopeMarkets”的非法平台担
任平台客服，该平台宣称在国内刚刚成立，总部在塞浦路斯，可以进行外汇、贵金
属、能源指数等产品的交易。

后来为吸引客户投资，宋某伙同旗下数名员工在青浦区设立多个办公点，通过社交
平台发布营销广告，同时配备多名业务员随机拨打电话，向不特定人群宣传“在Sc
opeMarkets平台投资可以随时交易境外期货，具有1:500的超高杠杆，提现到账也
非常便捷快速”等信息。员工还能根据客户交易额获取提成。然而，实际上在这个
平台投资的客户大部分都是亏损的，只有极少数能够盈利。

2020年9月，宋某又担任一家名为“Libertex”的平台顾问一职，该平台也同样未
获得国家有关部门批准，以外汇和期货交易为主要业务。宋某入职后，与该平台销
售组长沈某“合作”进行业务推销宣传，为沈某拉来许多客户。

但好景不长，这两家非法经营平台很快被警方查到，2021年7月，公安机关将宋某
等13人抓获。经审查，宋某、沈某名下分别招揽客户充值人民币均超1亿余元，宋
某非法获利45万余元，沈某非法获利80万元，两家平台非法经营总金额高达5亿余
元，经中国证券监督管理委员会上海监管局复函，两家平台具有非法经营期货的特
征。经审查，宋某等人未经国家有关部门批准开展非法保证金交易，严重扰乱国家
金融监管秩序，其行为已触犯我国刑法，构成非法经营罪，检察机关遂对宋某、沈
某二人提起公诉，其余11人另案处理。
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警示：国内一些非法机构在推广“外盘期货”代理业务，宣称可以为境内投资者参
与境外期货交易提供渠道，代理中国香港、纽约、伦敦等市场原油、黄金、股指、
外汇等期货投资。当前外盘期货之所以成为不法分子坑骗投资者的手段，一方面是
利用大多数的国内投资者无法开外盘户的心理，另一方面则是外盘期货缺乏监管。

根据《期货交易管理条例》，未经中国证监会批准，任何单位或者个人不得设立或
者变相设立期货公司经营期货业务（含境外期货经纪业务）。中国证监会目前尚未
向任何机构颁发境外期货经纪业务许可，并且尚未出台境内单位或个人从事境外期
货交易的办法。境外期货代理的机构及人员通常在国内无实际经营机构，投资者参
与此类交易造成的损失，一般难以追回。

期货和衍生品法第一百二十条规定：“境内单位或者个人从事境外期货交易，应当
委托具有境外期货经纪业务资格的境内期货经营机构进行，国务院另有规定的除外
。”鉴于目前境内期货经营机构均无境外期货经纪业务资格，在期货和衍生品法正
式施行前，监管部门可能会出台相关规定，对境内期货经营机构境外期货经纪业务
资格进行明确。

同时，期货和衍生品法第一百二十二条规定：“境外机构在境内从事期货市场营销
、推介及招揽活动，应当经国务院期货监督管理机构批准，适用本法的相关规定；
境内机构为境外机构在境内从事期货市场营销、推介及招揽活动，应当经国务院期
货监督管理机构批准；任何单位或者个人不得从事违反前两款规定的期货市场营销
、推介及招揽活动。”依据本条规定，在经批准的前提下，允许境外机构在境内开
展业务推广，同时境内机构可为境外机构在境内进行期货市场营销、推介等活动。

重庆“撮某网”平台场外配资案：谨慎参与“刀口舔血”的冒险

2020年11月底，重庆警方成功破获的“撮某网”平台“场外配资”案引发了社会
的广泛关注。据悉，该案涉案交易达550亿元，涉及全国各地的注册用户4万余名。

经查，2018年7月以来，以李某、陈某为首的犯罪团伙搭建“撮某网”平台，以对
接配资金主证券账户并在金主账户下开设分仓账户，采取发展代理商招揽需配资的
客户在分仓账户中配资炒股的方式，收取客户管理费、手续费等牟利。其平台配资
杠杆比例高达8倍，以管理费名义按月息2分收取客户配资利息，另按1.5‰收取客
户交易手续费。

据统计，“撮某网”平台发展全国一、二级代理商，遍及广东、四川、上海等16省
市，注册客户4万余人，充值客户1.5万余人，共计充值金额10亿余元，交易金额达
550亿余元，收取客户的管理费和服务费共计3.5亿余元，重庆代理商遍及渝中区、
南岸区、江北区等11个区县。
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在彻底查清该犯罪团伙组织架构、犯罪事实等详细情况后，2019年12月19日，专
案组集结380余名警力，实施集中收网行动，取缔“撮某网”平台及25家代理商，
抓获犯罪嫌疑人153名，彻底摧毁了该“场外配资”犯罪团伙。

2021年9月，首犯李某被依法判处有期徒刑10年，主犯陈某被依法判处有期徒刑9
年，其他犯罪嫌疑人被依法判处2年至5年不等有期徒刑。

警示：对于投资者来说，参与场外配资是一场 “刀口舔血”的冒险，而对于那些所
谓的配资公司来说，则是一场“吸血鬼”的盛宴。投资者应该注意：

首先，场外配资直接违反了现行证券法律法规，与投资者签订的任何委托代理协议
都不受法律保护；场外配资平台一旦发生“卷款跑路”“强制交易”“虚盘交易”
等违约情况，投资者的权益很难得到保障，追赃挽损后的损失由投资者自行承担。

其次，场外配资的高杠杆属性和“强制平仓”的风控制度安排，使其具有高风险特
征，相关主体如不能尽到“投资者适当性”的审查义务，就会造成大量中小投资者
承担远超出其承受能力的风险，本质上是对中小投资者合法权益的侵害。

再次，多名投资者共享一个场外配资平台账户的情况下，只要有一名激进投资者爆
仓产生巨额亏损、无法偿还，就可能导致场外配资平台因整体亏损而全面“穿仓”
“暴雷”；即使平台其他投资者持有已经盈利的股票，也可能因平台“卷款跑路”
而损失全部本金。

最后，对于确有融资需求的投资者，应当选择经证券监管机构批准的证券经营机构
进行融资融券交易。

本文源自期货日报
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