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沪电股份透露，公司PCB产品外销主要是根据客户要求送到指定组装地点，但最终
客户来自美国。

关于PCB外销毛利率高于内销毛利率，沪电股份表示，国外客户的单价、产品的层
次以及技术难度都相对较高；同时国内PCB公司之间存在销价竞争。而2022年内销
下降，主要是基于对市场的预判，公司采用差异化战略，根据市场需求结构变化，
动态调整公司的产品结构和生产资源，并且也在推进无线侧的产品研发工作。

企业通讯市场板业务增长迅速

沪电股份年报显示，2022年数据中心类型基础设施设备应用领域整体需求稳健，高
速网路设备、数据存储、高性能计算机、高速运算服务器、人工智能（AI）等新兴
市场领域的结构性需求，弥补了5G基站相关PCB产品需求不振以及日趋激烈的价格
竞争的不利影响。随着国内相关防控措施逐步调整放开以及全球芯片、特定组件供
应短缺等制约因素的逐步缓解和恢复，终端需求积压的订单得以陆续执行，沪电股
份产品库存也陆续得到消化。2022年沪电股份企业通讯市场板业务实现营业收入约
54.95亿元，同比增长约13.95%，毛利率约为34.33%。

沪电股份认为，从中长期来看，云计算、大数据、人工智能等新一代信息技术的应
用和发展将促使全球数字化转型，AI模型需要越来越多的计算能力来管理越来越大
的数据量，这将加速400Gbps和更高速度的数据中心交换机的采用以及服务器产品
的更新换代，相关的路由器、数据存储、AI加速计算服务器产品也有望高速成长，
并催生对大尺寸、高层数、高阶HDI以及高频高速PCB产品的强劲需求，这将对PC
B市场带来显著提升，打开未来成长空间。
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汽车板业务维持增长趋势

年报显示，2022年上半年，汽车市场受到持续的供应链约束和消费需求减弱等不利
因素影响，沪电股份汽车板业务受原材料价格高位运行等因素影响，生产经营承压
；下半年，随着供应链恢复以及后续市场需求好转，黄石二厂汽车板专线新增产能
全面释放，沪利微电毫米波雷达、采用HDI的自动驾驶辅助以及智能座舱域控制器
、埋陶瓷、厚铜等新兴产品市场迅速成长，沪电股份汽车板业务迅速恢复成长。20
22年，沪电股份汽车板业务营收为18.97亿元，同比增长约12.80%，毛利率约为24
.05%。

在汽车电子趋势变化的驱动下，沪电股份认为，2023年全球汽车市场预计仍将继续
呈现稳中向好的发展态势，相关产品的结构性需求也有望呈现出显著的增长潜力。
与此同时，2023年初，沪电股份使用自有资金向沪利微电增资约7.76亿元，沪利微
电将有针对性地加速投资，有效扩充汽车高阶HDI产能；2022年投资参股胜伟策电
子（江苏）有限公司（简称“胜伟策”），加快其运用p2Pack以及PCB技术制造相
应产品的生产能力。

关于由于p2Pack尚处于技术磨合期，导致胜伟策近年来经营持续亏损。沪电股份表
示，面向新技术的投资开发，都会伴随着商业风险。沪电股份与胜伟策合作多年，
此前就车用毫米波雷达已经开展了合作，所以对胜伟策的整体技术能力了解较深。
同时，公司也长期看好p2Pack技术。该技术具备提高系统的功率密度和散热效率、
改善芯片间电磁干扰、增强系统可靠性等优势，有效提升电动车的功率，增加电动
车的续航里程。目前该技术已经实现量产。（校对/韩秀荣）
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