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本报记者邢萌

在过去的一年里，信托业整体发展平稳，监管持续收紧，在“去通道、控地产”思
路下，资产规模进一步“挤水分”，信托行业在强监管氛围中资产规模从去年年初
的22万亿元回落至三季度末的21万亿元。有业内专家表述，这一数据在2019年年
末可能降至20万亿元以下。

强监管下，通道业务的压缩、房地产业务的走低，也加剧了业内外对2019年信托业
绩的担忧。2019年，信托公司业绩究竟表现如何？总体上看，行业向优，大部分信
托公司的关键经营指标均稳中有进。银行间市场披露数据显示，截至1月17日，已
有60家信托公司披露2019年未经审计的财务数据，营业收入、信托业务收入以及
净利润等三大核心数据，三分之二的信托公司实现同比增长，增幅最高超300%。

另一方面，信托行业“马太效应”加剧，在营业收入、信托业务收入、净利润上，
中信信托蝉联三项冠军，与个别尾部信托公司相比，单项数据最高相差超千倍。尤
其在净利润上，中信信托、华能信托、华润信托等8家公司净利润均超20亿元，相
较而言，新华信托等4家公司净利润均不及2000万元。

2019年信托业资产规模

可能下探至20万亿元以下

2019年，监管与转型成为信托业发展的主题。伴随着降杠杆、去通道的监管要求，
彻底打破刚性兑付、禁止产品嵌套、限制地产企业违规融资等规定让信托业在2019
年加快转型步伐。

2019年年初召开的信托监管工作会议提出，2019年信托监管核心是“三管一提高
一加强”，即管战略、管风险、管股东，提高服务实体经济的质效，加强党建。

用益信托研究员喻智对《证券日报》记者分析称，从2019年全年发布的监管政策来
看，上半年信托业监管工作的主旋律集中在管战略和管风险方面，其中以“23号文
”为典型，对房地产信托业务的监管短时间内达到了一个高峰；而下半年在对相关
业务继续保持高压监管的同时，对于信托业监管的基础环境的建设开始逐渐浮出水
面，除了信托受益权账户系统的建设外，对于信托公司股权管理的相关政策也逐步
出台。

严监管下，信托资产规模稳步下降，质量持续向好。中国信托业协会公布的数据显
示，截至2019年三季度末，全国68家信托公司受托资产余额为21.99万亿元，较20
19年年初降幅超7000亿元；较2019年二季度末下降5376.9亿元，环比下降2.39%
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，与二季度降幅0.02%相比，降幅扩大。事实上，信托业资产规模减少的主因是事
务管理类业务减少，主要归功于通道业务的压缩。相对而言，主动管理业务占比增
加，行业深化转型效果凸显。

目前四季度末的规模数据尚未发布，有信托业内专家认为这一数据可能会降至20万
亿元以下。前不久，中国人民大学信托与基金研究所执行所长邢成在“2019年行业
十大新闻”发布会上猜想，“2019年年底的全年数据出来后，信托业总资产管理规
模有可能向下滑破20万亿元，即便2019年年底破不了20万亿元，2020年也肯定要
破。”

三分之二公司实现同比增长

行业整体经营指标向优

信托资产规模的下降也反映出信托业务结构的优化，传统的通道业务和房地产业务
得到调控。此种形势下，业内外也对2019年信托行业业绩产生担忧。不过，从记者
拿到的一份60家信托公司未经审计的财务数据来看，这种担忧并未变成事实，201
9年行业整体向优，大部分信托公司关键经营指标均有不同程度增长。

据《证券日报》记者统计，截至1月17日，全国68家信托公司中，已有60家在银行
间市场披露未经审计的财务数据，在营业收入、信托业务收入、净利润三项主要经
营指标上，每个单项指标均有40家信托公司实现同比增长，增幅最高超300%。增
速尤为突出的是国联信托，2019年营业收入为10.75亿元，同比增长257%；净利
润9.03亿元，同比增长356%。

对于信托业绩整体向优，资深信托研究员袁吉伟对《证券日报》记者分析称，“一
方面，资本市场显著回暖，股市债市都有不错表现，有利于固有业务增收，部分信
托公司投资收益增速较快；另一方面，信托公司加强主动管理能力，创新转型取得
一定突破，去年上半年信托产品发行较快，为信托收入增长奠定了良好基础。”

值得注意的是，去年信托行业“马太效应”加剧，业绩首尾差距进一步拉大。

2019年，在上述60家公司中，中信信托以71.77亿元的营业收入重回榜首，同时分
别以49.49亿元、35.93亿元拿下了信托业务收入、净利润两项冠军，成为“三冠王
”。尾部公司业绩状况则与之形成强烈对比，60家公司中营业收入、信托业务收入
、净利润垫底的公司数据分别为0.04亿元、0.04亿元、-0.82亿元。可见，某些单项
指标差距已超千倍。

另外，在净利润指标上，中信信托、华能信托、华润信托、平安信托、重庆信托、
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江苏信托、五矿信托、光大信托8家信托公司净利润均超过20亿元，相比而言，4家
净利润均在2000万元以下，与上述头部公司有百倍以上差距，其中更是有2家净利
润为负值。

头部信托业绩排序有变

五矿、光大闯入前十

头部公司通常是行业的领跑者，对行业发展意义重大，同时，头部公司的排序不同
也在一定程度上彰显着业内品牌影响力的变化。

2019年，上述60家公司中，在主要经营指标上，最为明显的则是五矿信托、光大
信托双双闯进前十。比如在营业收入上，五矿信托继续保持前十位置，光大信托则
首次入围前十；在净利润上，二者都是首次闯入前十，分别以21.04亿元、19.50亿
元位居第八和第九。

对此，五矿信托相关负责人对《证券日报》记者表示，2019年，五矿信托着力提升
四大能力，集聚高质量发展的要素资源。其一，顺势而为，提升优质资产把控能力
。紧扣重要战略机遇新内涵，坚持十项展业方向，取得一定成效；其二，固强补弱
，提升资金获取能力；其三，坚守底线，提升风险控制能力；其四，谋划长远，提
升创新驱动能力。“另外，五矿信托取得业绩进步离不开中国五矿、五矿资本以及
各方股东给予的大力支持。”上述负责人进一步补充道。

引人注意的是，在净利润指标上，头部信托公司排序变化最为明显。具体来看，据
上述60家信托公司未经审计的财务数据，中信信托以35.93亿元净利润居冠，华能
信托、华润信托分别以31.75亿元、28.76亿元取代平安信托、重庆信托摘下榜眼和
探花，平安信托、重庆信托位居其后，此后按序排列分别为江苏信托、建信信托、
五矿信托、光大信托、中航信托、外贸信托。

整体而言，头部公司保持了较快的稳健增长速度，对行业业绩带动作用明显。有业
内人士分析，不同公司的资源禀赋、发展模式等将使行业呈现分化趋势，在此背景
下，传统头部公司的经营利润保持稳健态势实属不易。

2019年，信托行业面临低位运行的宏观经济和不断加强的监管力度，行业受托资产
规模稳步下调。回归本源、服务实体经济成为行业转型发展的共识。

中信信托表示，在2019年整体信托资产规模收缩的情况下，实体经济的投入占比近
70%。其中，基础建设领域投入超过2500亿元，支持地方交通枢纽配套市政道路工
程、高速公路建设等；广泛参与推动民生工程项目，如污水工程项目建设、新农村
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建设项目、城市生态建设等；积极支持中小企业发展，参与创设总规模为人民币40
0亿元的国家新兴产业创业投资引导基金，运营“中信·北京中小企业发展信托基金
”系列，累计为中小企业发放贷款近700笔。

重庆信托相关人士对《证券日报》记者表示，重庆信托顺应监管趋势，主动压缩通
道业务，将有限信贷资源充分投入到服务实体经济方向，以此提升服务实体经济质
效。据悉，重庆信托服务实体经济的存续信托业务规模1278.10亿元，规模占比61.
25%；全年新增服务实体经济信托业务规模597.25亿元，同比增长31.83%。

本文源自证券日报
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