
智行理财网
公司如何通过上市融资

近期互联网巨头独立融资、分拆上市动作频频，大有你追我赶的势头。

就在日前，有传闻称阿里旗下物流业务“旗舰”菜鸟计划在香港上市，最早可能在
年底完成，并称菜鸟估值超过200亿美元（1570亿港元）。菜鸟回应称，目前尚无
明确规划和时间表。紧随其后，京东集团官也宣分拆京东产发和京东工业上市。

但细心观察可以发现，与京东早已分拆出数家上市实体不同，菜鸟是此次阿里组织
变革后第一个传出要上市的业务集团。

这源自阿里早前宣布启动“1+6+N”组织变革。阿里巴巴集团董事会主席张勇28
日发布全员信，在阿里巴巴集团之下，将设立阿里云智能、淘宝天猫商业、本地生
活、菜鸟、国际数字商业、大文娱等六大业务集团和多家业务公司。张勇表示，具
备条件的业务集团和公司，未来都将有独立融资和上市的可能性。

这也是拥有25年历史、市值2500亿美元的阿里巴巴，历史上最大的变化，而菜鸟
或成为六大集团首家被传独立上市的业务。

外界对“菜鸟”的印象，部分停留在“平台”，部分停留在“菜鸟驿站”和“菜鸟
直送”的快递层面。但实际上，在C端消费者的感知背后，即将迎来10周年的菜鸟
有其更加丰富的B面。

近10年以来，菜鸟坚持专注差异化物流能力建设，做“难而正确的事”，扎实做强
国内供应链和国际快递。上市传闻背后，其被全球商家和机构所青睐的另一面强大
物流能力正在浮出水面，菜鸟正在走向资本市场。

菜鸟为商家、消费者和行业提供物流网络服务，根据官网其截至去年底直营15个海
外分拣中心，与全球500多家物流公司合作。其2023财年第三季度（截至12月31
日）收入同比增长17%至230亿元。

菜鸟国际物流可以覆盖全球200多个国家，其中欧洲、俄罗斯是菜鸟的老牌核心区
域，菜鸟无忧标准物流产品可以做到10日达。日均跨境包裹量上，菜鸟已位列全球
第四，仅次于UPS、Fedex、DHL。

在后疫情时代，经济复苏，外贸提速下，中国电商正在加速出海。而对中国电商来
说，走得快，要靠出海，走得稳，要靠物流。

跨境电商本质还是一个落地的生意，平台谁都能做，低价谁都能打，但做得好不好
，还是比各家在物流方面的议价权。这次传闻菜鸟上市，通过进行首次公开募股，
或多或少为未来的融资开了绿灯。
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互联网龙头密集启动独立融资，这既有利于拓宽融资渠道，寻求更高估值。对于多
元化的企业，不同类型业务在资本市场估值有不同的参照，如果都放在一起，容易
造成整体估值偏低，同时独立上市后，还更有利于对子公司管理层的激励。
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