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南方财经全媒体记者 翁榕涛 广州综合报道

本周（11月1日-11月5日），受到美联储Taper落地，海外市场疫情反弹、经济增
长率见顶等因素影响，全球大类资产集体下挫，国内大宗商品整体走势也较弱。

具体来看，黑色板块仍处于下行通道，但跌幅已有所收窄，动力煤周内下跌7.3%，
焦煤、焦炭略微回升0.5%，2.0%；有色金属板块持续回落，沪铝下跌8%、沪铜下
跌2%、沪锡反弹5%；能源化工板块分化，原油下跌2.1%、液化石油气LPG上涨3
%；农产品板块走势平平，生猪期货下跌2%。

交易行情热点：

热点一：OPEC会议维持原油产量政策 油价创三个月来最大单日跌幅

11月3日原油价格大幅下跌6%，创三个月来最大单日跌幅，与此同时，美联储如期
宣布减码操作，尽管美联储仍然认为通胀只是暂时的，但是从11月起，资产购买规
模将会缩减150亿。 

欧佩克集团周四决定下个月继续将其集体原油减产幅度仅放宽每天40万桶，无视美
国和其他主要石油消费国要求打开水龙头并抑制价格上涨的呼吁，在增加产量方面
表现不佳。

热点二：粗钢压减政策逐渐落地 铁矿石价格下跌

铁矿石已经连续4周大幅下跌，自7月份以来，各地开始出台限产政策对钢铁企业开
始进行实质性的压产。下半年开始，钢铁行业对铁矿石的需求同比下降。

中信建投证券测算，下半年，粗钢压缩产量主要来源有转炉废钢和高炉铁水两方面
。在废钢添加比由20%下降至15%的情况下，铁矿石需求下降近6500万吨，约占
下半年总需求的10%。

行业政策要闻：

四部门：支持广州期货交易所建设碳期货市场

11月5日，工信部、人民银行、银保监会、证监会联合发布《关于加强产融合作推
动工业绿色发展的指导意见》(下称《指导意见》)。
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《指导意见》的总体目标指出，到2025年，推动工业绿色发展的产融合作机制基本
成熟，支持工业绿色发展的金融产品和服务更加丰富，各类要素资源向绿色低碳领
域不断聚集，力争金融重点支持的工业企业成为碳减排标杆，有力支撑实现碳达峰
、碳中和目标。

在主要任务方面，提出要创新绿色金融产品和服务，鼓励金融机构开发气候友好型
金融产品，支持广州期货交易所建设碳期货市场，规范发展碳金融服务。

10月中国大宗商品指数回落 市场拐点到了吗？

11月5日，物流与采购联合会调查发布的10月中国大宗商品指数为99.7%，该指数
在上月小幅反弹后，本月再度回落，显示国内大宗商品市场的下行压力加大。

数据显示，各分项指数中，供应指数、销售指数和库存指数均有所回落。物流信息
中心认为，进入11月份，北方进入冬季，需求强度将会继续减弱，加之目前国内经
济增速有所放缓，不确定性上升。因此大宗商品市场仍将面临较大的调整风险。

东方金诚首席宏观分析师王青表示，11月伴随近期国际油价出现回调，加之国内大
宗商品价格普遍下行，大宗商品价格指数也有望阶段性见顶回落，同比涨幅也将收
窄。11月PPI同比有望出现下行拐点，年底受上年同期基数抬高影响，下行势头会
进一步明朗。

发改委再出手，持续打击违规存煤，强化长协煤流向监管

11月3日，国家发改委发布消息称，国家发改委会同有关部门全力推动煤炭增产增
供，加强产运需衔接，不断提高电煤供应和调运能力，10月份以来全国电厂供煤持
续大于耗煤，存煤水平快速提升。

此前，据有关方面反映，晋陕蒙等煤炭主产地一些煤矿周边存在大量未办理相关手
续的无证照存煤场所，为不法贸易商囤积煤炭提供便利，严重扰乱煤炭市场正常经
营秩序，且安全、环保等问题突出。日前，发改委等部门开展了煤炭产地存煤场所
清理整顿工作。

同时，发改委将强化长协煤流向监管，当前所有参与今年四季度补签中长期合同的
煤矿、燃煤电厂、热电厂和民用采暖燃煤供热企业都要纳入长协煤流向监管系统数
据填报的企业范围。
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展望后市表现：

能源化工：

美联储公布 11 月议息会议决议，维持利率不变同时如期启动 Taper，将每月减少
150 亿美元购债。伊核谈判 11 月 29
日将开启，但近期美伊摩擦不断，美国正式取消 对伊朗制裁的时间依然不明朗，利
空不确定性较强。需求方面，北半球天气渐冷，天然气的紧缺导致转向石
油产品的取暖需求增量预期仍存，依然是近期需求端的重要支撑。 （创元期货）

黑色系：

动力煤方面，受政策影响盘面弱势。11月开始供暖期到来，供热公司将持续补库，
南方多用空调取暖，电厂日耗也将面临新的旺季。近期港口调入量随着大秦线检修
完毕走强，环渤海四港库存继续累库，南方电厂库存天数较好，近期补库需求较弱
。随着天气逐步转冷，后期动力煤补库需求仍强，考虑到现货控价等因素，盘面也
将难以有较多反弹。（迈科期货）

有色金属：

近期国内煤炭价格大幅下挫，工业品受拖累全线
走低，有色板块下挫明显。而国内煤炭价格经过 10
连跌后，周三价格有所企稳，市场情绪好转，工业品价格全线反弹，
铝价有所回升;基本面方面，国内电解铝库存进一步累库，对 铝价产生压制，近期
关注累库进展。此外，西南地区铝厂限产有所松动，进一步打压铝价;但另一方面，
电解铝作为耗电大户，冬季容易受到限电及电力涨价影响，未来供应或仍将持续受
到干扰。而近期若煤炭价格企稳，短期铝价有望偏强。 （国贸期货）

农产品：

本周三生猪期货价格继续反弹，主力2201合约报收16255元/吨，涨幅为1.6%，随
着期货盘面基差的连续修复，盘面高升水结构已不复存在，市场继续做空的力量得
到了一定的释放。现货方面，近期蔬菜价格的大幅上涨，一定程度上支撑了肉类消
费，西南地区的腌腊需求仍在继续，为肥猪的需求提供了保障，全国生猪价格维持
在 16 元/公斤附近，而随着猪粮比价重回 6:1 以上，生猪市场暂时处
于平衡的态势。（光大期货）
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