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主动退市股票如何网上确权(股票退市自动确权什么意思)

作为新一轮退市制度改革以来，因重大违法违规启动退市程序的首个案例，3月15
日晚间，*ST康得（002450.SZ）披露了《2020 年年度报告》，报告显示：*ST康
得2020年归属于上市公司股东的净利润、扣除非经营性损益后的净利润、期末净资
产均为负值， 公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）为*ST康得出具了带与持续
经营相关的重大不确定性段落的保留意见审计报告。

3月15日晚间，深交所新闻发言人就*ST康得股票终止上市有关问题回答记者提问时
表示，*ST康得同时出现重大违法类和财务类两项终止上市情形，为明确市场预期
，深交所将按照先触及先适用的原则终止其股票上市交易。*ST康得财务类终止上
市的时点早于重大违法强制退市时点，深交所将按照财务类退市情形对公司股票启
动终止上市程序。

先触及先适用

由于2018年、2019年连续两个会计年度财务会计报告被出具无法表示意见的审计
报告，*ST康得自2020年7月10日起暂停上市。

根据《关于发布的通知》深证上〔2020〕1294 号的规定（下称“退市新规”），
对于退市新规生效实施前已经被暂停上市的公司，适用《上市公司重大违法强制退
市实施办法》、《深圳证券交易所股票上市规则（2018 年 11 月修订）》（下称“
原退市规则”）的标准和程序及原配套业务规则实施恢复上市或终止上市及退市整
理期安排。

*ST康得于2020年9月27日收到证监会《行政处罚决定书》，因此，重大违法强制
退市标准仍适用上述原退市规则。

根据行政处罚决定，2021年2月28日，*ST康得对前期会计差错进行更正并披露。
相关公告文件显示，经追溯重述后，*ST康得2015年至2018年净利润分别为-14.81
亿元、-17.55亿元、-24.60亿元、-23.57亿元，连续四年净利润为负，公司股票已
触及原退市规则中“上市公司披露的年度报告存在虚假记载、误导性陈述或重大遗
漏，根据中国证监会行政处罚决定认定的事实，上市公司连续会计年度财务指标实
际已触及《股票上市规则》规定的终止上市标准”的重大违法强制退市情形。

鉴于*ST康得财务类终止上市的时点早于重大违法强制退市时点，原退市规则相关
规定，深交所将按照财务类退市情形对公司股票启动终止上市程序。

投资者可依法主张民事赔偿

就退市流程方面，深交所新闻发言人解释，上市公司股票财务类退市的退市流程包
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括：一是交易所作出终止上市决定。深交所将自公司年度报告披露后的十五个交易
日内作出公司股票是否终止上市的决定；

二是股票进入退市整理期。自深交所作出上市公司股票终止上市的决定后五个交易
日届满的次一交易日起，公司股票进入退市整理期交易，期限为三十个交易日；

三是公司股票摘牌。退市整理期届满的次一交易日，深交所对公司股票予以摘牌，
公司股票完成终止上市流程。

在退市整理期，股票价格的日涨跌幅限制为10%。退市整理期届满的次一交易日，
深交所对上市公司股票予以摘牌，公司股票将转入全国中小企业股份转让系统。

根据《全国中小企业股份转让系统两网公司及退市公司股票转让暂行办法》的相关
规定，*ST康得股东在公司股票终止上市后办理股份确权登记，其股票可在股转系
统进行公开转让。

而即便*ST康得终止上市，其股票不再在交易所市场挂牌交易，但股东依法享有的
资产收益、参与重大决策等《公司法》规定的股东基本权利不会变化。

深交所新闻发言人表示，*ST康得股票终止上市后，公司还应当按照《公司法》等
相关规定，及时向股东提供公司的财务状况、运营情况、资产重组、股权变化等重
大信息。公司向股东提供信息，可以采用媒体公告方式，也可以采取邮寄通信方式
；召开股东大会的通知，应当采取媒体公告方式。

另外，根据新证券法和《最高人民法院关于审理证券市场虚假陈述引发的民事赔偿
案件的若干规定》，上市公司和其他信息披露义务人因虚假陈述导致投资者权益受
损，应承担民事赔偿责任。

因此，投资者可以通过单独诉讼、共同诉讼、申请适用示范判决机制、普通代表人
诉讼及特别代表人诉讼等司法途径，依法向*ST康得及相关责任人主张民事赔偿。
投资者保护机构也可以通过支持诉讼、特别代表人诉讼等方式积极发挥作用，维护
投资者特别是中小投资者的合法权益。
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