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见习记者 刘 钊 马宇薇

评估机构接连撤回评估报告，让ST曙光（原曙光股份）饱受争议的关联交易再生变
数。

7月2日，ST曙光发布公告称，公司收到北京中锋资产评估有限责任公司（以下简称
“中锋评估”）沟通函件，中锋评估撤回对公司收购关联方天津美亚新能源汽车有
限公司（以下简称“天津美亚”）部分资产市场价值所做的资产评估报告。

“评估机构单方面撤回评估报告并请求协商解除合同，这种情况并不常见。”上海
国家会计学院相关专家在接受《证券日报》记者采访时表示：“对于资产交易而言
，评估报告对于衡量资产价值至关重要，评估报告被撤回，意味着在法理层面此项
交易缺乏估值依据。正常情况下，相关交易应该暂缓执行，待评估报告补充之后恢
复。”

关键评估报告接连被撤回

记者梳理ST曙光相关公告发现，此次撤回报告的中锋评估已是ST曙光为关联交易所
涉资产聘请的第三家评估机构。

2021年9月末，ST曙光公告受让天津美亚持有的两款车型相关资产以开发纯电动汽
车，当时交易双方暂定的交易价格为1.323亿元，并约定以资产的评估值和暂定价
孰低原则，确定最终价款。

ST曙光最初为此次关联交易聘请的是中弘耀资产评估（北京）有限公司，但由于该
机构不具备从事证券服务业务资格，公司又聘请北京卓信大华资产评估有限公司（
以下简称“卓信大华”）就关联交易资产进行二次评估。

2021年11月5日，卓信大华就关联交易资产向ST曙光出具评估报告。然而这份评估
报告仅维持了68天的效力，2022年1月12日，卓信大华致函ST曙光称，公司对部分
委外的车辆模具未能实施全部盘点程序，现评估机构将解除评估合同并撤回评估报
告。

彼时，ST曙光表示，为加快公司新能源乘用车免受此类外部因素影响，积极推进项
目进度，回应公众公司股民的关切，公司选定中锋评估为此次交易资产进行评估。

2022年3月31日，曙光股份在交易所网站披露了中锋评估为此次交易资产所出具评
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估报告的扫描件，最终的评估结论为1.22亿元。这份评估报告也维持了不到3个月
的效力，6月29日，中锋评估撤回了评估报告。

在发送给ST曙光的沟通函件中，中锋评估称此前评估过程中，通过ST曙光所获取到
的相关信息存在与公开市场反馈不尽一致的情形，评估对应的经济行为存在对评估
结论产生影响的重大不确定事项，资产的未来收益性在当前情况下评估师也难以作
出合理判断，相关事项对评估结论均产生重大影响且难以判断其影响程度，故撤回
评估报告扫描件，并请求解除评估合同或待影响评估的相关重大事项得以解决后重
新评估。

关联交易曾引发争议

ST曙光这场频频被撤回评估报告的关联交易，本身也是一波三折，争议颇多。

2021年9月27日，ST曙光公告拟通过受让天津美亚持有的奇瑞S18（瑞麒M1）及S
18D（瑞麒X1）两款车型相关资产的方式开发纯电动汽车。天津美亚是ST曙光控股
股东华泰汽车集团有限公司（以下简称“华泰汽车”）100%持股的全资子公司，
该笔交易也构成关联交易。

收购天津美亚相关资产进而开发A00级电动车，被ST曙光视为转型生产新能源乘用
车的关键一步。但部分中小股东认为此次交易所涉标的价格较高，且属已淘汰资产
，并不利于公司发展，对该笔交易明确表示反对。

就在不久前，5月5日，ST曙光的部分中小股东曾自行召集召开2022年第一次临时
股东大会，会议议案涉及终止该笔关联资产交易。

中锋评估在沟通函件中也提及曾接监管部门提示，被告知该笔交联交易存在尚未解
决问题，并注意到ST曙光股东之间对于收购事宜存在较大争议。因该资产收购事宜
，审计机构也对ST曙光出具了否定意见的内控审议报告。

ST曙光股东深圳市中能绿色启航壹号投资企业（有限合伙）相关代表告诉《证券日
报》记者，中锋评估撤回评估报告，说明ST曙光此次关联交易资产已经不能定量，
更不能定性，其已就ST曙光收购过程的相关问题向监管部门进行了举报。

“中小股东的反对，本身就释放出一些信号。资产评估报告被撤回，说明中小股东
之前采取的措施取得了一定成效。”前述专家认为，在关联交易出现争议时，独立
董事从履职角度应该更深入地对该交易进行了解和沟通。

报告被撤回影响几何？
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此次关联资产交易作为ST曙光向新能源乘用车战略转型的重要一环，公司一直极力
推进。记者注意到，截至目前，此次交易的首期价款已经支付，交易所涉资产也已
完成交割。

“ST曙光的最新布局是新能源乘用车业务。公司计划以所购天津美亚的两款车型的
技术为基础，研发生产A00级电动车，快速切入该领域。”ST曙光相关负责人在接
受《证券日报》记者采访时表示，布局新能源乘用车可有两方面好处。一是可为公
司形成新的收入与盈利增长点；二是公司可实现从商用车到乘用车的重大转型，让
ST曙光真正成为具有全产品系列的大型汽车集团。

据该负责人介绍，目前相关项目的研发投产已经进入关键时期，两款A00级乘用车
进展顺利，计划于今年8月底上市。

对于中锋评估在此时撤回评估报告的行为，ST曙光前述负责人向记者表示，评估报
告已披露，公司已实际使用评估报告，双方评估合同已履行完毕。该评估报告的交
付和使用，已经产生现实的法律后果，任何人都无权撤回。

“其单方撤回评估报告是违约行为，应当承担违约责任。公司就该违约行为已发送
律师函，催告其正确履行合同。”ST曙光前述负责人还表示，是否需要重新评估或
重新对相关议案进行表决，公司将依据监管规定和规则要求，适时作出决定。

广东圣马律师事务所高级合伙人、律师树宏玲认为，对标的资产进行评估，就是为
交易定价提供依据，从而判断交易价格是否公平、公允。此次评估报告遭到撤回，
对最终交易肯定会有影响。

“评估报告撤回对关联资产交易的影响是致命的，评估报告是收购定价的重要依据
，报告被撤回，关联交易的必要前提就不复存在了。”透镜公司研究创始人况玉清
认为，“公司的独立董事此时应当行使职权，以资产评估报告被收回为由，要求重
新召开董事会对关联交易事项进行审议。”
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