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行情表现 

3月14日 收盘价 当日涨跌幅 五日涨跌幅
沪锌 22855.00元/吨 0.11% -2.66%

品种基本面

据同花顺iFinD数据显示：

3月14日上海0#锌锭现货价格报价22910.00元/吨，相较于期货主力价格（22855.
00元/吨）升水55.00元/吨。 

机构观点

光大期货：锌锭供应在矿端偏紧下难以维持当前高开工水平
市场预期供应压力偏短期

截至本周一（3月13日），SMM七地锌锭库存总量为17.86万吨，较上周一（3月6
日）减少0.63万吨，较上周五（3月10日）减少0.41万吨。沪锌夜盘主力涨0.48%,
报22940元/吨，2304合约持仓减少727手至8.46万手，上期所注册仓单减少3141
吨至5.12万吨。LME锌涨1.60%,报2955.5美元/吨，LME库存减少300吨至3.82万
吨。上海0#锌今日对2304合约报升水10-30元/吨，对均价升水5元/吨；广东0#锌
对沪锌2304合约贴水5-10元/吨左右，粤市较沪市贴水10元/吨；天津0#锌对2204
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合约报贴水30-40元/吨附近，津市较沪市贴水50元/吨。03-04价差-40元/吨，04-
05价差70元/吨，内外比价至7.86。冶炼厂在绝对高利润刺激下满产甚至超产意愿
较足，导致短期来看国内锌锭绝对供应量达到历史偏高水平。但是，海外矿近一月
以来事故频出，锌矿供应扰动增加。而锌矿进口窗口目前仍处于关闭状态，国内冶
炼厂预期未来矿端偏紧下提前补库，可见上周国产矿加工费已大幅回落。这也就导
致拉长时间来看，国内锌锭供应在矿端偏紧下难以维持当前高开工水平，市场预期
供应压力偏短期。因而即使下游开工回升动力偏弱，但价格下跌空间亦不大。
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